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Povzetek

Ta finanéni produkt spodbuja okoljske in/ali druzbene znacilnosti in bo imel 25-odstotni minimalni delez trajnostnih nalozb v skladu s ¢lenom
2(17) Uredbe 2019/2088. Druzba za upravljanje je namre¢ sprejela metodologijo za izbor trajnostnih nalozb, ki temelji na ciljih trajnostnega
razvoja (SDG), ki jih spodbujajo Zdruzeni narodi. Namen te metodologije je izbrati instrumente, ki jih izdajo podjetja, katerih dejavnosti
prispevajo k enemu ali ve¢ ciljem trajnostnega razvoja (cilj spodbujanja bolj zavestnega in trajnega globalnega razvoja, vkljué¢no z blaginjo
ljudi, zas¢ito in skrbjo za naravno okolje ter odzivi na vecja druzbena vprasanja) z lastnimi izdelki in storitvami ali proizvodnimi procesi, pod
pogojem, da (i) takSne nalozbe ne Skodijo bistveno nobenemu od okoljskih ali druzbenih ciljev iz Uredbe (EU) 2019/2088 in (ii) podjetja, ki
imajo koristi od takih nalozb, ravnajo skladno s praksami dobrega upravljanja. Poleg tega druzba za upravljanje ob upoStevanju zas¢itnih
ukrepov, ki jih je opredelila, pri oceni glavnih negativnih vplivov na dejavnike trajnostnosti zaradi nalozbenih dejavnosti v zvezi s finanénimi
produkti upoSteva posebne okoljske in socialne kazalnike. Za dodatne informacije glejte razdelek »Brez trajnostnega nalozbenega cilja«.

Sklad spodbuja okoljske in druzbene znacilnosti z vlaganjem v vrednostne papirje izdajateljev, ki so naklonjeni okoljskim, druzbenim in
upravljavskim dejavnikom. Ugodne znacilnosti okoljskih, druzbenih in upravljavskih dejavnikov so doloene na naslednji nacin:

- ESG Score integration

- I1zkljucitev sektorja

- IzkljuCitev izdajatelja

Za dodatne informacije glejte razdelek »Okoljske ali druzbene znacilnosti finanénega produkta«.

Sklad vlaga zlasti v kratkorone podjetniSke obveznice, izrazene v evrih. Sklad na splo$no daje prednost neposrednim nalozbam, vendar
lahko v¢&asih vlaga prek izvedenih finan¢nih instrumentov (derivativov). Dodatne informacije o nalozbeni politiki sklada najdete v prospektu.
Za dodatne informacije glejte razdelek »Nalozbene strategije«.

Nalozbe, usklajene z okoljskimi ali druzbenimi znacilnostmi, obsegajo najmanj 80-odstotni delez neto sredstev sklada (st. 1 Usklajeno

z okoljskimi in druzbenimi znacilnostmi). Sklad bo imel najmanj 25-odstotni delez trajnostnih nalozb (5t. 1A Trajnostno). Sklad bo imel
najmanj 1-odstotni delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem (Drugi okoljski) in 1-odstotni delez druzbenih trajnostnih nalozb (Druzbeno).
Za dodatne informacije glejte razdelek »Delez nalozb«.

Druzba za upravljanje izvaja posebne dejavnosti spremljanja za vkljugitev tveganja trajnostnosti v zgoraj omenjene strategije. Za dodatne
informacije glejte razdelek »Spremljanje okoljskih ali druzbenih znagilnosti«.

Specificni kazalniki trajnosti se uporabljajo za merjenje doseganja vsake od okoljskih ali druzbenih znacilnosti, ki jih spodbuja ta finan¢ni
produkt. Minimalni delezZ trajnostnih nalozb se tako izrac¢una kot vsota: (i) nalozb v izdajatelje, ki imajo glede na lastne izdelke in storitve ali
proizvodne procese pozitivno »neto usklajenost« z vsaj enim od 17 ciljev trajnostnega razvoja in nimajo »neto neusklajenost« s katerim koli
od 17 ciljev trajnostnega razvoja in (ii) nalozb v obveznice, katerih prihodki so namenjeni financiranju okoljskih in/ali druzbenih projektov,
glede na vse nalozbe. Za dodatne informacije glejte razdelek »Metodologije«.

Druzba za upravljanje kot vir podatkov za oceno okoljskih in druzbenih znagcilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt, uporablja enega od
vodilnih ponudnikov trznih informacij, MSCI Solutions, specializiranih za vpradanja okoljskih in/ali druzbenih znagilnosti (ESG). Ce je
potrebno in mogoce, druzba za upravljanje izvaja preverjanje podatkov neposredno z ustreznimi izdajatelji prek posebnih primerjalnih
dejavnosti (tako imenovano »sodelovanje«). Za dodatne informacije glejte razdelek »Viri podatkov in obdelava«.

Druzba za upravljanje nima moznosti izpolnjevanja kakrsnih koli manjkajocih podatkov ali zaznavanja in popravljanja nepravilnosti z uporabo
alternativnih ponudnikov informacij. Ponudnik informacij, ki ga uporablja druzba za upravljanje, ni vedno v stanju zbrati in preveriti podatkov
neposredno pri izdajatelju, zato lahko uporablja ocene ali priblizke. Za dodatne informacije glejte razdelek »Omejitve metodologij in podatkov«.

Druzba za upravljanje izvaja skrbni pregled sredstev, ki so osnova finanénega produkta, s posebnimi predhodnimi in naknadnimi
kontrolami, katerih cilj je zagotoviti skladnost z nalozbenimi strategijami. Za dodatne informacije glejte razdelek »Skrben pregled«.

Druzba za upravljanje je prevzela »Politiko sodelovanja«, ki opisuje ravnanja, ki jih druzba za upravljanje sprejme za spodbujanje dialoga
z izdajatelji, v katere vlaga, vklju€no z blazitvijo glavnih Skodljivih vplivov naloZbenih odlocitev na dejavnike trajnosti z vkljucitvijo njene
zaveze kot delni¢arja v nalozbeno strategijo. Za dodatne informacije glejte razdelek »Politike sodelovanja«.

Kot referenéno merilo za ugotavljanje, ali je sklad usklajen z okoljskimi in/ali druzbenimi znagilnostmi, ki jih spodbuja, ni bil doloéen noben
poseben indeks.



Brez trajnostnega nalozbenega cilja

Sklad bo imel najmanj 25-odstotni delez trajnostnih nalozb z vlaganjem v izdajatelje, katerih dejavnosti prispevajo k enemu ali ve¢ ciljem
trajnostnega razvoja (SDG), ali z nalozbami v obveznice, katerih prihodki so namenjeni financiranju okoljskih in/ali druzbenih projektov, pod
pogojem, da (i) bistveno ne Skodujejo nobenemu od okoljskih ali druzbenih ciljev iz Uredbe (EU) 2019/2088 in (ii) upoStevajo prakso
dobrega upravljanja. Cilji trajnostnega razvoja, ki jih spodbuja Organizacija zdruzenih narodov, so namenjeni spodbujanju ozave$¢enosti in
trajnega globalnega razvoja, vkljuéno z blaginjo ljudi, zaS¢ito in skrbjo za naravno okolje ter odzivanjem na pomembna druzbena vpraSanja.

Vendar pa sklad ne spodbuja posebnih okoljskih ciljev, dolo€enih v Uredbi (EU) 2020/852.

Druzba za upravljanje je sprejela metodologijo za izbor trajnostnih nalozb, ki temelji na ciljih trajnostnega razvoja (SDG), ki jih spodbuja
Organizacija zdruzenih narodov. Namen te metodologije je izbrati instrumente, ki jih izdajo podjetja, katerih dejavnosti prispevajo k enemu
ali vec ciljem trajnostnega razvoja (cilj spodbujanja bolj zavestnega in trajnega globalnega razvoja, vkljuéno z blaginjo ljudi, zaS¢ito in skrbjo
za naravno okolje ter odzivi na vecja druzbena vprasanja) z lastnimi izdelki in storitvami ali proizvodnimi procesi, pod pogojem, da (i) takSne
nalozbe ne skodijo bistveno nobenemu od okoljskih ali druzbenih ciljev iz Uredbe (EU) 2019/2088 in (ii) podjetja, ki imajo koristi od takih
nalozb, ravnajo skladno s praksami dobrega upravljanja.

Poleg tega je druzba za upravljanje kot trajnostne opredelila nalozbe v obveznice, katerih prihodki so namenjeni financiranju okoljskih in/ali
socialnih projektov (zelene/socialne/trajnostne obveznice).

Vendar pa sklad ne spodbuja posebnih okoljskih ciljev, dolo€enih v Uredbi (EU) 2020/852. Lahko pa sklad vlaga v dejavnosti, ki se glede na
njegovo nalozbeno politiko lahko Stejejo za okoljsko trajnostne, vendar take nalozbe same po sebi niso odloCilne za doseganje okoljskih
ciljev sklada.

Druzba za upravljanje ob upostevanju zaS¢itnih ukrepov, ki jih je opredelila, pri oceni glavnih negativnih vplivov na dejavnike trajnostnosti
zaradi nalozbenih dejavnosti v zvezi s finanénimi produkti uposteva posebne okoljske in socialne kazalnike.

Ceprav je treba negativne uginke nalozbenih odlogitev na dejavnike trajnostnosti upostevati glede na razliéne vrste sredstev, geografska
obmocdja in sektorje, ki so jim produkti v upravljanju izpostavljeni, druzba za upravljanje meni, da je ustrezno spremljanje izpostavljenosti
druzbenim in okoljskim vpraSanjem prednostna naloga za ublaZitev morebitnih negativnih vplivov njenih nalozb.

Metodologija za izbiro trajnostnih nalozb na podlagi ciljev trajnostnega razvoja (SDG), ki jih spodbuja Organizacija zdruZzenih narodov, $e
posebej uposteva glavne Skodljive vplive prek kvantitativnih in kvalitativnih meritev, kot je na primer izpostavljenost izdajatelja morebitnim
sporom.

Metodologija za izbiro trajnostnih nalozb na podlagi ciljev trajnostnega razvoja (SDG), ki jih spodbuja Organizacija zdruzenih narodov in jih
je sprejel druzba za upravljanje, upoSteva glavne Skodljive vplive prek kvantitativnih in kvalitativnih meritev, kot je na primer izpostavljenost
izdajatelja morebitnim sporom. V tem kontekstu druzba za upravljanje ocenjuje na primer vpletenost izdajateljev v spore glede ¢lovekovih
pravic, pravic delavcev in lastnega poslovnega ravnanja.

Okoljske ali druzbene znacilnosti finanénega produkta

Sklad spodbuja okoljske in druzbene znacilnosti z vlaganjem v vrednostne papirje izdajateljev, ki so naklonjeni okoljskim, druzbenim in
upravljavskim dejavnikom. Ugodne znacilnosti okoljskih, druzbenih in upravljavskih dejavnikov so dolo€ene na naslednji nacin:

ESG Score integration: v skladu s prakso dobrega upravljanja si sklad prizadeva doseci »oceno okoljskih, druzbenih in upravljavskih
dejavnikov« — izracunano na ravni celotnega portfelja — viSjo od tistega njegovega referenénega merila z integracijo dejavnikov ESG v
analizo, izbiro in sestavo. svojih nalozb.

IzkljuCitev sektorja: sklad ne vlaga v izdajatelje, ki delujejo v sektorjih, za katere se Steje, da »niso odgovorni«.

Izkljugitev izdajatelja: sklad ne vlaga v »kriti€ne« izdajatelje (tj. tiste izdajatelje z najnizjo bonitetno oceno ESG v svetu delniskih in
obvezniskih nalozb, kot jo dodeli MSCI Solutions in oceni druzba za upravljanje), razen &e je bil aktiviran in poteka postopek eskalacije
(tako imenovano »sodelovanje«) pri dolo¢enem izdajatelju, pri katerem je najvecja dovoljena neposredna nalozba enaka tezi izdajatelja v
referenénem indeksu.

Nalozbena strategija

Sklad vlaga zlasti v kratkoro€ne podjetniSke obveznice, izrazene v evrih. Sklad na splo$no daje prednost neposrednim nalozbam, vendar
lahko véasih vlaga prek izvedenih finanénih instrumentov (derivativov). Dodatne informacije o nalozbeni politiki sklada najdete v prospektu.

Analiza okoljskih, druzbenih in upravljavskih dejavnikov je kvalifikacijski element strategije sklada.

Sklad ocenjuje profil okoljskih, druzbenih in upravljavskih dejavnikov portfeljskih nalozb z metodologijo to¢kovanja okoljskih, druzbenih in
upravljavskih dejavnikov, ki zajema vsaj:

- 90 % nalozb v vsakega od teh razredov sredstev: delnice z veliko kapitalizacijo in drzavni dolg iz razvijajo¢ih se drzav, ter dolzniski
vrednostni papirji nalozbenega razreda (vkljuéno z instrumenti denarnega trga).

- 75 % nalozb v vsakega od teh razredov sredstev: delnice z veliko kapitalizacijo in drzavni dolg iz hitro razvijajocih se drzav, lastniski
vrednostni papirji z majhno in srednjo kapitalizacijo ter dolzniSki vrednostni papirji nizjega nalozbenega razreda (vklju¢no z instrumenti
denarnega trga).

Dejansko si sklad v skladu s prakso dobrega upravljanja prizadeva doseci »oceno okoljskih, druzbenih in upravljavskih dejavnikov« —
izraGunan na ravni celotnega portfelja — viSje od tistega njegovega ustreznega referenénega merila, z integracijo okoljskih, druzbenih in
upravljavskih dejavnikov v analizo, izbiro in sestavo svoje nalozbe. ESG score je reprezentativna za okoljske, druzbene in korporativhe
priloZnosti in tveganja upravljanja, ki jim je izdajatelj izpostavljen, in upo$teva izdajateljevo obvladovanije teh tveganj. Ocena okoljskih,
druzbenih in upravljavskih dejavnikov za sklad se izra€una kot ponderirano povprecje rezultatov okoljskih, druzbenih in upravljavskih
dejavnikov izdajateljev finanénih instrumentov v portfelju sklada.

Poleg tega sklad ne vlaga neposredno v izdajatelje, ki delujejo v sektorjih, za katere se Steje, da »niso odgovorni, to je (i) v podjetja, za
katera je znacilna jasna neposredna vpletenost v proizvodnjo nekonvencionalnega orozja, (ii) v podjetja, ki pridobivajo najmanj 25 %
svojega prometa iz dejavnosti rudarjenja ali proizvodnje elektriCne energije, povezanih z energetskim premogom, ali (iii) v podjetja, ki
pridobivajo vsaj 10 % svojega prometa s pridobivanjem naftnega peska. Poleg tega sklad ne vlaga v »kriti€ne« izdajatelje (tj. izdajatelje

Z najnizjo bonitetno oceno ESG v svetu delniSkih in obvezniskih nalozb, kot jo dodeli MSCI Solutions in oceni druzba za upravljanje), razen
€e je bil pri dolo¢enem izdajatelju aktiviran in poteka postopek eskalacije. Zlasti Ce je bil kateri koli izdajatelj, v katerega je sklad ze vlozil
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sredstva, podvrzen pregledu bonitetne ocene ESG, ki bi ga uvrstil med »kriti€ne«, se druzba za upravljanje odloci o sprozitvi postopka
eskalacije s ciliem ocene profila ESG izdajatelja in ugotovitve, ali ga je treba vkljugiti na seznam »kritiénih« izdajateljev. Ce se potrdi, da je
»kriti€en«, se izdajatelj odprodaje v skladu s €asovnim okvirom, ki se Steje za najprimernejSega v najboljSem interesu vlagateljev. Med
postopkom sodelovanja je najvecja dovoljena neposredna nalozba v te »kriticne« vrednostne papirje enaka utezi izdajatelja v referenénem
indeksu. Ce izdajatelj po oceni, ki jo opravi druzba za upravljanje (kot del postopka sodelovanja), ni vklju¢en na seznam kriti¢nih
izdajateljev, zgoraj navedene omejitve ne veljajo vec.

Sklad bo imel najmanj 25-odstotni delez trajnostnih nalozb z vlaganjem v izdajatelje, katerih dejavnosti prispevajo k enemu ali ve¢ ciljiem
trajnostnega razvoja (SDG), ali z nalozbami v obveznice, katerih prihodki so namenjeni financiranju okoljskih in/ali druzbenih projektov, pod
pogojem, da (i) bistveno ne Skodujejo nobenemu od okoljskih ali druzbenih ciljev iz Uredbe (EU) 2019/2088 in (ii) upoStevajo prakso
dobrega upravljanja. Cilji trajnostnega razvoja, ki jih spodbuja Organizacija zdruzenih narodov, so namenjeni spodbujanju ozavescenosti in
trajnega globalnega razvoja, vkljuéno z blaginjo ljudi, zas¢ito in skrbjo za naravno okolje ter odzivanjem na pomembna druzbena vprasanja.

Vendar pa sklad ne spodbuja posebnih okoljskih ciljev, dolo€enih v Uredbi (EU) 2020/852. Trajnostne nalozbe skladov namre¢ ne
upostevajo tehnicnih meril Evropske unije za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti. Trenutno je delez okoljsko trajnostnih nalozb
sklada v smislu Uredbe (EU) 2020/852 enak 0 %. Lahko pa sklad vlaga v dejavnosti, ki se glede na njegovo nalozbeno politiko lahko Stejejo
za okoljsko trajnostne, vendar takSne nalozbe same po sebi niso odlocilne za doseganje okoljskih lastnosti sklada.

Za zasebne izdajatelje, ki v upravnem organu nimajo neodvisnih €lanov, se Steje, da nimajo dobre prakse upravljanja.

Mesecno se taksni izdajatelji opredeljeni med tistimi, ki so vklju€eni v storitve »MSCI ESG Ratings — World«, »MSCI ESG Ratings -
Emerging Markets« in »MSCI ESG Ratings — Fixed Income Corporate« druzbe »MSCI Solutions«.

Poleg tega lahko mese¢ni seznam vklju€uje tudi druge izdajatelje, v zvezi s katerimi potekajo (i) racunovodske preiskave notranjih ali zunanjih
organov ter zoper katere so izreCene sankcije ali obsodbe v zvezi z ratunovodskimi postopki ali (ii) ste€ajni ali likvidacijski postopki.

Taki izdajatelji so predhodno izklju€eni iz nalozbenega spektra sklada, v ¢asu valorizacije portfelja pa se izvede tudi naknadna kontrola na
podlagi zadnjega razpoloZljivega seznama izkljuenih izdajateljev.

Delez nalozb
Sklad spodbuja okoljske in/ali druzbene znacilnosti.

Nalozbe, usklajene z okoljskimi ali druzbenimi znacilnostmi, obsegajo najmanj 80-odstotni delez neto sredstev sklada ($t. 1 Usklajeno
z okoljskimi in druzbenimi znacilnostmi).

Poleg tega vas obves§€amo, da sklad ocenjuje profil okoljskih, druzbenih in upravljavskih dejavnikov portfeljskih nalozb z metodologijo
tockovanja okoljskih, druzbenih in upravljavskih dejavnikov, ki zajema vsaj naslednje (izrazeno v odstotkih neto sredstev sklada ali
izdajateljev v portfelju):

- 90 % nalozb v vsakega od teh razredov sredstev: delnice z veliko kapitalizacijo in drzavni dolg iz razvijajoCih se drzav, ter dolzniski
vrednostni papirji nalozbenega razreda (vkljuéno z instrumenti denarnega trga).

- 75 % nalozb v vsakega od teh razredov sredstev: delnice z veliko kapitalizacijo in drzavni dolg iz hitro razvijajo¢ih se drzav, lastniski
vrednostni papirji z majhno in srednjo kapitalizacijo ter dolzniSki vrednostni papirji nizjega nalozbenega razreda (vklju¢no z instrumenti
denarnega trga).

Sklad bo imel najmanj 25-odstotni delez trajnostnih nalozb ($t. 1A Trajnostno). Sklad bo imel najmanj 1-odstotni delez trajnostnih nalozb

z okoljskim ciliem (Drugi okoljski) in 1-odstotni delez druzbenih trajnostnih nalozb (Druzbeno). Trajnostne nalozbe so definirane kot nalozbe
v izdajatelje, katerih dejavnosti prispevajo k enemu ali ve¢ ciljem trajnostnega razvoja (SDG) ali nalozbe v obveznice, katerih prihodki so
namenjeni financiranju okoljskih in/ali druzbenih projektov, pod pogojem, da (i) bistveno ne $kodujejo nobenemu od okoljskih ali druzbenih
ciljev iz Uredbe (EU) 2019/2088 in (ii) upoStevajo prakso dobrega upravljanja.

Cilji trajnostnega razvoja (SGD), ki jih spodbuja Organizacija zdruzenih narodov, so namenjeni spodbujanju bolj zavestnega in trajnega
globalnega razvoja, vklju€no z blaginjo ljudi, za&¢ito in skrbjo za naravno okolje ter odzivi na pomembna druzbena vprasanja. Prispevek
izdajatelja k enemu ali ve€ ciljem trajnostnega razvoja se oceni na podlagi izbranih meritev, vkljuéno z izpostavljenostjo sporom, ki merijo
Skodljive vplive, ki jih lahko povzroci izdajatel].

Delez trajnostnih nalozb se izracuna kot vsota: (i) nalozb v izdajatelje, ki imajo v zvezi z lastnimi izdelki in storitvami ali proizvodnimi procesi
pozitivno »neto usklajenost« z vsaj enim od 17 ciljev trajnostnega razvoja in nimajo nobene »neto neskladnosti« s katerim koli od 17 ciljev
trajnostnega razvoja in (ii) nalozbe v obveznice, katerih prihodki so namenjeni financiranju okoljskih in/ali druzbenih projektov glede na vse
nalozbe.

Naslednje naloZbe so vkljuéene pod »St. 2. Drugo«: (i) potencialne naloZbe v izdajatelje brez ocene okoljskih, druzbenih in upravljavskih
dejavnikov; (i) izvedenih finan¢nih instrumentov za zmanjSanje tveganj (zavarovanje) in stroSkov ter za pridobitev dodatne nalozbene
izpostavljenosti; (iii) likvidna sredstva za kritje tekocih ali izrednih plagil ali za ¢as, potreben za ponovno vlaganje v primerna sredstva;
(iv) instrumenti in tehnike, ki se uporabljajo samo za ucinkovito upravljanje sredstev.

Za nalozbe, ki so vkljudene pod »St. 2. Drugo, ni minimalnih okoljskih ali druzbenih za$&itnih ukrepov.
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Drugo okolje

St. 1A Trajnostno

St. 1 Skladno z
znacilnostmi E/S

Druzbeno

St. 1B Druge
znadilnosti E/S

Nalozbe

St. 2 Drugo

St. 1 Skladno z znaéilnostmi E/S vkljuéuje naloZbe finandnega produkta, ki se uporabljajo za doseganije okoljskih ali druzbenih znagilnosti, ki jih
spodbuija finan¢ni produkt.

8t. 2 Drugo vkljuduje preostale nalozbe finanénega produkta, ki niso usklajene z okoljskimi ali druzbenimi znagilnostmi niti niso opredeljene kot
trajnostne nalozbe.

Kategorija $t. 1 Skladno z znaéilnostmi E/S zajema:

— Podkategorija §t. 1A Trajnostno zajema trajnostne nalozbe z okoljskimi ali druzbenimi cilji.

— Podkategorija §t. 1B Druge znacilnosti E/S zajema nalozbe, skladne z okoljskimi ali druzbenimi znacilnostmi, ki se ne $tejejo za trajnostne
nalozbe.

Spremljanje okoljskih ali druzbenih znacilnosti
Druzba za upravljanje izvaja posebne dejavnosti spremljanja za vklju€itev tveganja trajnostnosti v zgoraj omenjene strategije, zlasti:

ESG Score integration: v zvezi s spremljanjem, povezanim z integracijo dejavnikov ESG, je dejavnost nadzorovana prek posebnih
investicijskih omejitev. Poleg tega druzba za upravljanje uporablja posebne naloZzbene omejitve za izdajatelje, ki ne ravnajo skladno s
praksami dobrega upravljanja.

Izkljucitev sektorja: spremljanje skladnosti portfelja v zvezi s seznamom izdajateljev, ki delujejo v sektorjih, ki se ne Stejejo za »odgovorne,
se nadzira prek posebnih naloZbenih omejitev, ki omogoc&ajo predhodni nadzor med pripravo naro€il in naknadni nadzor med vrednotenjem
portfelja. V zvezi s tem druzba za upravljanje spremlja odsotnost neposrednih nalozb v take izdajatelje.

I1zkljucitev izdajatelja: spremljanje skladnosti portfelja s seznamom izdajateljev, ki veljajo za »kritiéne«, se nadzira prek posebnih
naloZbenih omejitvev, ki omogoé&ajo predhodni nadzor med pripravo naroéil in naknadni nadzor med vrednotenjem portfelja. Ce so
identificirani izdajatelji vrednostnih papirjev, ki so Ze v portfeljih sredstev v upravljanju in so oglede okoljskih, druzbenih in upravljavskih
(ESG) dejavnikov ocenjeni ali se njihova ocena glede tega revidira tako, da bi bili uvr§€eni med »kriti€ne«, se druzba za upravljanje odloci
za aktivacijo postopka stopnjevanja (tako imenovano »sodelovanje«), pri éemer se uposteva tudi (i) pomembnost skupnih pozicij, ki jih
imajo sredstva v upravljanju, ali (ii) izpostavljenost znotraj posameznih sredstev v upravljanju. »Kriti€ni« izdajatelji, za katere se postopek
sodelovanja ne zacne, se odsvoijijo iz upravljanih portfeljev v skladu s €asovnim okvirom, ki se zdi najbolj primeren v interesu
udeleZencev/strank, v vsakem primeru pa v treh mesecih po sprejeti odlogitvi. Ce po 18 mesecih od aktivacije sodelovanja niso ugotovljeni
pozitivni ucinki ali izboljSanje ocene trajnostnosti, se druzba za upravljanje odlo¢i, ali bo sprozil postopek odprodaje upravljanih portfeljev;
odsvojitve se izvedejo v skladu s Gasovnim okvirom, ki se zdi najprimernejsi v interesu udelezencev/strank, v vsakem primeru pa v treh
mesecih po sprejetju odlogitve.

Metodologije

Za merjenje doseganja vsake od okoljskih ali druzbenih znagilnosti, ki jih spodbuja ta finan¢ni produkt, se uporabljajo naslednji kazalniki
trajnosti:

I1zkljuCitev sektorja: utez v skladu izdajateljev, ki delujejo v sektorjih, za katere velja, da niso »druzbeno in okoljsko odgovorni«, opredeljenih
na podlagi podatkov specializiranih ponudnikov informacij za okoljske, druzbene in upravljavske dejavnike in druzbeno odgovorne nalozbe.

Izkljucitev izdajatelja: utez v skladu izdajateljev z visoko izpostavljenostjo tveganjem okoljskih, druzbenih in upravljavskih dejavnikov
(tj.: »kriti¢ni« izdajatelji), opredeljena na podlagi podatkov, ki jih zagotavljajo specializirani ponudniki informacij.

ESG Score integration: »Ocena okoljskih, druzbenih in upravljavskih dejavnikov« sklada, kot ga dolo¢i specializirani ponudnik informacij
o okoljskih, druzbenih in upravljavskih dejavnikih »MSCI Solutions« na podlagi okoljskega, druzbenega in upravljavskega profila podjetij,
v katera se vlaga.

Trajnostne nalozbe so definirane kot nalozbe v izdajatelje, ki z lastnimi izdelki in storitvami ali proizvodnimi procesi prispevajo k
uresniCevaniju ciljev trajnostnega razvoja, ki jih spodbujajo Zdruzeni narodi, in (ii) naloZbe v obveznice, katerih prihodki so namenjeni
financiranju okoljskih in/ali druzbenih projektov (zelene/socialne/trajnostne obveznice).

Stopnja skladnosti izdajatelja s cilji trajnostnega razvoja je ocenjena z interno metodologijo, ki uporablja podatke, ki jih daje na voljo
specializirani ponudnik informacij »MSCI Solutions«; natan¢neje, metodologija za vsak cilj trajnostnega razvoja dodeli posebno oceno
(na lestvici od -10 »mo¢no neskladno« do +10 »mocno skladno«) izdajateljevi »skladnosti izdelkov« (ki ocenjuje prihodke, pridobljene iz
izdelkov in storitev, ki izpolnjujejo ustrezne cilje trajnostnega razvoja in opredeljuje izdelke in storitve, ki dolo¢ajo potencialne negativne
vplive v zvezi z doseganjem ciljev trajnostnega razvoja — tako imenovano »neto skladnost«) in »operativno skladnost« (ki obravnava
stopnjo, do katere so proizvodni procesi podjetij izdajateljev — vkljuéno z notranje izvajanimi politikami, cilji in praksami — usklajeni s
posebnimi cilji trajnostnega razvoja).

Izdajatelji, ki dosegajo ocene, enake ali nizje od -2, se Stejejo za »neskladne«; za oceno »skladno« je potrebna ocena, ki je enaka ali vi§ja
od 2.
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Podjetje se lahko Steje za »trajnostno«, Ce ima izdajatelj vsaj en cilj trajnostnega razvoja z oceno »skladno« ali »moéno skladno« in
nobenega cilja trajnostnega razvoja z oceno »neskladno« ali »moéno neskladno«.

Minimalni delez trajnostnih nalozb se tako izracuna kot vsota: (i) nalozb v izdajatelje, ki imajo glede na lastne izdelke in storitve ali
proizvodne procese pozitivno »neto usklajenost« z vsaj enim od 17 ciljev trajnostnega razvoja in nimajo »neto neusklajenost« s katerim koli
od 17 ciljev trajnostnega razvoja in (ii) nalozb v obveznice, katerih prihodki so namenjeni financiranju okoljskih in/ali druzbenih projektov,
glede na vse nalozbe.

Viri in obdelava podatkov

Druzba za upravljanje kot vir podatkov za oceno okoljskih in druzbenih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt, uporablja enega od
vodilnih ponudnikov trznih informacij, MSCI Solutions, specializiranih za vprasanja okoljskih in/ali druzbenih znagilnosti (ESG). Ce je
potrebno in mogoce, druzba za upravljanje izvaja preverjanje podatkov neposredno z ustreznimi izdajatelji prek posebnih primerjalnih
dejavnosti (tako imenovano »sodelovanje«). Podatke pridobiva ponudnik informacij prek tokov ustreznih informacij in so ponovno obdelani
prek notranjih sistemov. Pridobljeni podatki so lahko rezultat ocen ponudnika informacij, ¢e niso neposredno pridobljeni od izdajatelja;
odstotek uporabljenih ocenjenih podatkov je med drugim odvisen od vrste podatkov, profila izdajatelja in stopnje interakcije med
ponudnikom informacij in izdajateljem.

Omejitve metodologij in podatkov

Druzba za upravljanje uporablja enega vodilnih ponudnikov na trgu in nima moznosti izpolnjevanja manjkajocih podatkov ali ugotavljanja in
popravljanja nepravilnosti z uporabo alternativnih ponudnikov informacij. Ponudnik informacij, ki ga uporabljajo druzbe za upravljanje, ne
more vsakokrat zbrati in preveriti podatkov neposredno pri izdajatelju, zato lahko uporablja ocene ali priblizke. Odstotek uporabljenih
ocenjenih podatkov je med drugim odvisen od vrste podatkov, profila izdajatelja in stopnje interakcije med ponudnikom informacij in
izdajateljem. Druzba za upravljanje ne more vsakokrat ugotoviti, ali so podatki rezultat ocene.

Potrebna skrbnost

Druzba za upravljanje izvaja skrbni pregled sredstev, ki so osnova finanénega produkta, s posebnimi predhodnimi in naknadnimi kontrolami,
katerih cilj je zagotoviti skladnost z naloZbenimi strategijami in z izvajanjem morebitnih dejavnosti sodelovanja z izbranimi izdajatelji, v katere
so vloZena sredstva, da se raziS€ejo vprasanja, ki so zanimiva za upravljana sredstva.

Politike sodelovanja

Dejavnost skrbniStva je sestavni del strategije ESG druzbe za upravljanje glede neposrednih nalozb v korporativne izdajatelje ali prek
povezanih KNP-jev.

Namen skrbniStva je spodbujanje visokih standardov upravljanja in praks, usmerjenih v odgovorno upravljanje z viri s strani podijetij,
v katere se vlaga. Izvaja se prek sodelovanja s podjetji, v katere se vlaga, in, e je primerno, izvajanja volilnih pravic.

Druzba za upravljanje je v zvezi s tem sprejela »Politiko sodelovanja«, ki opisuje ravnanje druzbe za upravljanje pri spodbujanju dialoga
z izdajatelji, v katere vlaga, vklju€no z blaZitvijo glavnih Skodljivih vplivov naloZbenih odlocitev na dejavnike trajnostnosti z vkljuitvijo njene
zaveze kot delni¢arja v nalozbeno strategijo. Politika sodelovanja druzbe za upravljanje je javna in dostopna na eurizoncapital.com

Specifi¢no druzba za upravljanje opredeljuje sodelovanje kot interakcijo in dialog s podjetji, v katere vlaga, v imenu upravljanih sredstev
s ciljem vzpostavitve srednjeroénega do dolgoro&nega razmerja, ki omogoc&a spremljanje zadevnih vpradanj, kar vklju€uje strategijo,
finan¢no in nefinan¢no uspesnost, tveganja, strukture kapitala, socialni in okoljski vpliv in korporativno upravljanje.

Kot je poudarjeno v politiki sodelovanja lahko druzba za upravljanje sprozi poseben postopek »eskalacije« za izdajatelje, ki veljajo za
»kriti€ne«, kar pomeni podjetja z vecjo izpostavljenostjo okoljskim, druzbenim in upravljalnim tveganjem. Postopek eskalacije lahko privede
do omejitev in/ali izkljucitev posameznih portfeljev v upravljanju iz nalozbenega spektra in, v najbolj relevantih primerih, do odlogitve o
odsvajitvi.

Glede izvajanja volilnih pravic, kjer je primerno, druzba za upravljanje spodbuja sodelovanje na zadevnih sestankih delnic¢arjev podjetij,
v katere vlaga, v imenu upravljanih portfeljev po diferenciranem pristopu na podlagi pomembnosti izdajatelja, povezanih referenénih trgih
in/ali posebnih okoli§¢inah skladno s kvalitativnimi/kvantitativnimi merili, dolo€enimi v internih predpisih skozi ¢as.

S tem v zvezi je druzba za upravljanje sprejela »Strategijo za izvajanje intervencije in glasovalnih pravic v zvezi s finan¢nimi instrumenti,
ki se nana$ajo na upravljana sredstva druzbe za upravljanje«, ki je javna in dostopna na: eurizoncapital.com

Doloc¢eno referen¢no merilo

Kot referenéno merilo za ugotavljanje, ali je sklad usklajen z okoljskimi in/ali druzbenimi znacilnostmi, ki jih spodbuja, ni bil dolo¢en noben
poseben indeks.
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