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POSLOVNI DEL
1. PREDSTAVITEV OVPS

1.1. Splosne informacije o OVPS

e Ustanovitelj OVPS:
Banka Koper d.d., Pristaniska 14, 6502 Koper;

e Upravljavec (premozenja) OVPS:
Banka Koper d.d., PristaniSka 14, 6502 Koper je bila v letu 2014 edini upravljavec
premozenja OVPS.

¢ Dovoljenje za oblikovanje OVPS:
Agencija za trg vrednostnih papirjev je izdala 22.06.2001 dovoljenje za oblikovanje OVPS
z odlo¢bo st. 41/4/9/01-D.
Banka za Sklad opravlja naslednje posle:
-zbira premije prostovolinega dodatnega pokojninskega zavarovanja in vodi osebne
racune zavarovancev oz. ¢lanov Sklada,
- upravlja s premozenjem Sklada,
- unovCuje oz. izplauje odkupne vrednosti enot premoZzenja zavarovanceyv,
- nastopa v pravnem prometu in opravlja vse administrativne posle za racun sklada.

e Pravila upravljanja OVPS:
Agencija za trg vrednostnih papirjev je z odlo¢bo, s katero je dovolila oblikovanje OVPS,
odobrila tudi pravila upravljanja.

1.2. Splosne informacije o pokojninskem naértu, ki ga izvaja
OVPS

e Stevilka in datum izdaje odloébe o odobritvi pokojninskega nacrta, ¢e ga je odobril
minister, pristojen za delo:
Minister, pristojen za delo, je 29. 11. 2000 odobril pokojninski nacrt oznake OVPS 01 z
odloc¢bo §t. 106-015/00, ki je s spremembo z dne 19. 12. 2001 z odlo¢bo §t. 106-015/00-
023, s spremembo z dne 07.07.2004 z odlo¢bo 106-015/00-030 in s spremembo z dne
05.10.2004 z odlo¢bo st. 106-015/00-032 namenjen izkljuéno kolektivnemu dodatnemu
pokojninskemu zavarovanju.
Minister, pristojen za delo, je 02. 08. 2002 odobril pokojninski nacrt oznake OVPS 02 z
odlo¢bo st. 106-014/02-006, ki je s spremembo z dne 07.07.2004 z odlo¢bo st. 106-
014/02-012 namenjen izkljuéno individualnemu dodatnemu pokojninskemu zavarovaniju.

Oba pokojninska nacrta izvaja Odprti vzajemni pokojninski sklad Banke Koper d.d.

¢ Informacija o spremembi pokojninskega nacrta med poslovnim letom, navedba, ali je
spremembo odobril minister, pristojen za delo, in pojasnilo o ucinkih sprememb
pokojninskega nacrta na pravice in obveznosti ¢lana OVPS:
Na podlagi Sklepa ministra, pristojnega za delo st. 10600-24/2006/3 z dne 09.11.2006
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smo pokojninska nacrta dopolnili in ju prilagodili na novo valuto EUR.

Na podlagi Odlo¢b ministrice pristojne za delo, druzino, socialne zadeve in enake
moznosti St. 1032-12/2014-7 in §t. 1032-12/2014-8 z dne 19.12.2014 smo spremenili
Pokojninski nacrt za kolektivno zavarovanje in Pokojninski nacrt za individualno
zavarovanje in ju s tem uskladili z dolo€ili novega Zakona o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju (ZPIZ-2; Ur. I. RS, &t. 96/12, 39/13, 99/13 — ZSVarPre-C, 101/13 -
ZIPRS1415, 44/14 — ORZPIZ206 in 85/14 — ZUJF-B). Pokojninska nacrta se pri¢neta
uporabljati hkrati s pri¢etkov veljave novih Pravil upravljanja.

e Stevilka in datum vpisa pokojninskega nadrta v posebni register pri davénem organu:

a) Posebni davcni urad RS je vpisal pokojninski nacrt, ki je namenjen kolektivnemu
dodatnemu pokojninskemu zavarovanju in ga izvaja OVPS, v posebni register
pokojninskih naértov z odloébo §t. 60213-2/01-01-95-81-DSJ, ki je bila izdana 24. 01.
2001.

b) Posebni davéni urad RS je vpisal pokojninski nacrt, ki je namenjen individualnemu
dodatnemu pokojninskemu zavarovanju in ga izvaja OVPS, v posebni register
pokojninskih nac¢rtov z odlo¢bo §t. 63000-00330/2002 0295 11, ki je bila izdana 05.
09. 2002.

Nova spremenjena Pokojninska nacrta bosta vpisana v register pri davénem organu.

1.3. PomembnejsSi podatki in informacije o upravljavcu OVPS

1.3.1. Nadzorni svet
Nadzorni svet Banke Koper sestavljajo nekdanji predsednik uprave Banke Koper, zunanja
strokovnjaka in predstavnika strateSkega partnerja in vecinskega lastnika Banke Koper —
ban&ne skupine Intesa Sanpaolo.

V letu 2014 je priSlo do sprememb v sestavi nadzornega sveta. Zaradi prevzema drugih
zadolzitev znotraj Skupine Intesa Sanpaolo, je Elena Breno z dnem 18.6.2014 podala
odstopno izjavo s funkcije €lanice nadzornega sveta. SkupScina Banke Koper je na 32. seji
dne 18.06.2014 tako izvolila novega ¢lana nadzornega sveta Walter Chiaradonna.

Clani nadzornega sveta na dan 31.12.2014 so:

Vojko Cok predsednik
Roberto Civalleri namestnik predsednika
dr. Borut Bratina Clan
Walter Chiaradonna ¢lan
Luca Finazzi ¢lan
1.3.2. Uprava

Uprava Banke Koper d.d deluje v 7-Clanski sestavi pod vodstvom predsednika uprave g.
Giancarla Miranda.

V letu 2014 je priSlo do sprememb v sestavi uprave. Zaradi prevzema drugih del in nalog
znotraj Skupine Intesa Sanpaolo, je Francesco Del Genio z dnem 31.5.2014 odstopil kot ¢lan
uprave. Imenovana je bila Irena Dzakovi¢. V septembru 2014 pa je nadzorni svet imenoval
Se enega €lana uprave Maurizia Marson.

Clani uprave na dan 31. 12. 2014 so:

Giancarlo Miranda, M.Sc predsednik uprave
Igor Kragelj podpredsednik uprave
Irena Dzakovi¢ ¢lanica uprave



Rado Grdina ¢lan uprave
mag. Aleksander Lozej ¢lan uprave
Aleksander Milostnik ¢lan uprave
Maurizio Marson ¢lan uprave
1.3.3. Podatki o delni¢arjih in lastnikih kvalificiranih delezev
Delez v kapitalu banke
Naziv 31.12. 2014 31.12. 2013
1. |Intesa Sanpaolo S. P. A. 97,7 % 97,6 %
2. | Elektro Primorska d.d. 0,7 % 0,7 %
3. |Kraski vodovod Sezana d.o.o. 0,3% 0,3%
4. | ManjSinski delniariji 1,3% 1,4 %

1.3.4. Kapitalska ustreznost in upravljanje s kapitalom upravljavca OVPS
Kapital vkljuCuje lastna sredstva upravljavca OVPS oziroma Skupine in druge obveznosti, ki
imajo z vidika pokrivanja izgub podobno viogo kot kapital. Kapital ima kljuéno vlogo pri
pokrivanju potencialnih izgub ter s tem varovanja sredstev banc¢nih deponentov.

Kapitalska ustreznost za namene pokrivanja tveganj je opredeljena z regulatorno kapitalsko
zahtevo ter z interno oceno kapitalske ustreznosti (kapitalske potrebe).

1.3.5. Izpolnjevanje regulatorne kapitalske zahteve upravljavca OVPS

Regulatorna kapitalska zahteva je opredeljena z razmerjem med lastnimi sredstvi in tvegano
aktivo. Le-to ne sme biti nizje od 8 %. V izraCun tvegane aktive se vkljuCuje kreditno, trzno in
operativno tveganije.
Upravljavec OVPS oziroma Skupina zagotavlja kapitalsko ustreznost z izdelavo strateskih
naCrtov za rast kapitala, skladno s nacrtovano rastjo poslovnih aktivnosti. Kapitalska
ustreznost se je v preteklih letih zagotavljala z delitvijo dobicka oziroma njegovim
razporejanjem v rezerve, ki so del kapitala upravljavca OVPS oziroma Skupine.

Na dan 31.12.2014 je znaSala kapitalska ustreznost Banke Koper, upravijavca OVPS,
16,27% (31.12.2013 pa 14,64%).

1.3.6. PomembnejsSi podatki o poslovanju Banke v letu 2014

izv. 14 |izv. 13
/ /

(zneski v tisoc evrih) 31.12.2014|31.12.2013 | 31.12. 2012 |izv. 13| izv. 12
. IZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

1. Bilan¢na vsota 2.288.706 | 2.299.876| 2.316.486 100 99

2. Skupni znesek vlog nebanénega sektorja 1.798.870 1.680.580 1.513.843 107 111

2.1 pravnih in drugih oseb 617.742 590.601 460.510 105 128

2.2 prebivalstva 1.181.128 1.089.979 1.053.333 108 103

3. Skupni znesek kreditov nebanénemu sektorju 1.595.841 1.724.055 1.863.839 93 93

3.1 pravnim in drugim osebam 1.088.746 1.190.591 1.310.757 91 91

3.2 prebivalstvu 507.095 533.464 553.082 95 96

4. Celotni kapital 280.328 266.863 276.455 105 97




5. Oslabitve finanénih sredstev, merjenih po odplacni

vrednosti, in

rezervacije 177.280 173.885 156.020 102 111
6. Obseg zunajbilanénega poslovanja 502.056 609.531 755.888 82 81
II. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
7. Ciste obresti 45.350 44.198 50.430 103 88
8. Cisti neobrestni prihodki 30.139 25.467 26.961 118 94
9. Stroski dela, splo$ni in administrativni stroski 39.029 38.658 39.393 101 98
10. Amortizacija 4.571 4.503 5.143 102 88
11. Oslabitve finan¢nih sredstev, merjenih po odplaéni
vrednosti, in rezervacije 24.276 23.866 24.043 102 99
12. Poslovni izid pred obdavCitvijio iz rednega in
ustavljenega poslovanja 7.613 2.638 8.812 289 30
13. Davek iz dohodka pravnih oseb iz rednega in
ustavljenega

poslovanja 986 115 1.627 857 7

14. Drugi vseobsegajoci donos pred obdavditvijo 10.669 (6.400) 7.701 - -
15. Davek iz dohodka pravnih oseb od drugega
vseobsegajotega donosa (1.814) 1.088 (1.223) - -
16. Stevilo zaposlenih 753 755 770 100 98
17. Stevilo delni¢arjev 463 510 531 91 96
18. Stevilo delnic 531.359 531.359 531.359 100 100
19. PripadajoCi znesek kosovne delnice v osnhovnem
kapitalu (v EUR) 41,73 41,73 41,73 100 100
20. Knjigovodska vrednost delnice (v EUR) 528,52 503,14 521,22 105 97
I1l. KAZALCI
21. Kapitalska ustreznost 16,27 14,64 13,54 111 108
22. Oslabitve finan¢nih sredstev, merjenih po odplacni
vrednosti, in rezervacije za prevzete
obveznosti/razvrS€ene aktivne bilanéne in  zunajbilan¢ne
postavke 6,05 5,83 5,03 104 116
23. Obrestna marza 1,98 1,89 2,19 105 86
24. Marza finan¢nega posredniStva 3,30 2,97 3,36 111 88
25. Donos na aktivo po obdavéitvi 0,29 0,11 0,31 269 35
26. Donos na kapital pred obdavéitvijo 2,77 0,97 3,23 287 30
27. Donos na kapital po obdav€itvi 2,41 0,92 2,63 261 35
28. Operativni stroski/Povpre€na aktiva 1,91 1,84 1,94 103 95
29. Likvidna sredstva/Kratkoro¢ne vioge do nebanénega 14,73 10,90 6,52 135 167
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sektorja

30. Likvidna sredstva/Povpre¢na aktiva 8,52 5,75 3,28 148

176

1.3.7. Dogodki po datumu izkaza finanénega polozaja upravljavca OVPS
Po datumu izkaza financnega polozaja ni bilo nobenih dogodkov, ki bi bistveno vplivali na
poslovanje upravljavca OVPS.

1.3.8. Podatki o pogodbenih partnerjih upravljavca, ki se nanasajo na
poslovanje pokojninskega sklada OVPS

Storitve borznega posredovanja za OVPS Banke Koper opravlja Alta Invest d.d., Storitve
skrbnidkega banénistva pa Abanka Vipa d.d.

2. POMEMBNEJSI PODATKI O POSLOVANJU OVPS

2.1. Pomembnejsi podatki o OVPS

 Stevilo &lanov OVPS, stanje na dan 31.12.2014:

Z. st POSTAVKA 2014 2013 2012
1. Skupno Stevilo ¢lanov 5.181 5.305 5.963
1.1. Kolektivnho zavarovanje (OVPS 01) 4.619 4.710 5.325
1.2. Individualno zavarovanje (OVPS 02) 562 595 638
2. Starostna struktura >.181 5.305 5.963
2.1 do 40 let starosti 1.705 1.902 2.159
2.2 nad 40 let starosti 3.476 3.403 3.804
3. Stevilo novih &lanov 166 333 566
4 Redna prenehanja 24 44 29
5 Izredna prenehanja 358 947 797
6. St. &lanov, ki je zadrzalo pravice* 1.093 1.067 1.101
7. St. &lanov, ki jim zavarovanje miruje 696 730 1.002
*v Stevilu ¢lanov, ki je zadrzalo pravice, so vsteti tudi tisti ¢lani, ki jim zavarovanje miruje

Konec leta 2014 je bilo v OVPS skupno vélanjenih 5.181 ¢lanov, od katerih je bilo 4.619
vklju€enih v kolektivno prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje, 562 pa v individualno
prostovolino dodatno pokojninsko zavarovanje. Konec decembra je bila struktura
zavarovancev po spolu sledeca: 61,59% moskih in 38,41% Zensk.

Stevilo &lanov se je v OVPS na koncu posameznega meseca v letu 2014 gibalo po
posameznem pokojninskem nacrtu:

OVPS 01 OVPS 02
Mesec (kolektivho DPZ) (individualno DPZ) SKUPAJ
1 2 3 4=2+3
januar 4.695 590 5.285
februar 4.677 584 5.261




marec 4.664 574 5.238
april 4.662 571 5.233
maj 4.663 570 5.233
junij 4.664 568 5.232
julij 4.659 567 5.226
avgust 4.629 567 5.196
september 4.630 569 5.199

oktober 4.631 565 5.196
november 4.627 562 5.189
december 4.619 562 5.181

V letu 2014 smo zabelezili 358 primerov izrednega prenehanja ¢lanstva v OVPS.
24 ¢lanov je v letu 2014 zaprosilo za redno prenehanje Clanstva.
o Izplacila odkupnih vrednosti zaradi rednega oziroma izrednega prenehanja ¢lanstva:

V letu 2014 je OVPS izvrsil izplacila odkupne vrednosti enot premozenja zaradi rednega
prenehanja v visini 306.885 EUR.

V letu 2014 je OVPS izvrsil izplagila odkupne vrednosti enot premozZenja zaradi izrednega
prenehanja Clanstva v visini 1.982.398 EUR.

o Placila premije za posamezne vrste pravic dodatnega pokojninskega zavarovanja:

Oba pokojninska nacrta, ki ju izvaja OVPS, predvidevata samo eno obliko plagevanja premij
za dodatno pokojninsko zavarovanje. Ceprav imajo &lani pravico tudi do predéasne dodatne
starostne pokojnine, pa se o slednji lahko odlo¢ajo ob izpolnitvi pogojev in jim za to ni
potrebno razmejevati placanih premij po posamezni vrsti. Zato so bile v letu 2014 vse
premije vplaCane samo za pridobitev pravice do dodatne, redne ali predCasne, starostne
pokojnine.

e Provizija upravljavca OVPS, vstopni in izstopni stroski ter ostali stroSki OVPS:
V tabeli je prikazano gibanje stroSkov v breme OVPS in stroSkov, ki jih je OVPS obracunal in

nakazal upravljavcu v breme vplacanih premij oz. izplacanih odkupnih vrednosti enot
premozenja:

(v EUR)

Zap.st. 2014 2013 2012

1. VSTOPNI STROSKI 124.529 124.801 137.067
2. UPRAVLJALSKA PROVIZIJA 375.942 366.159 404.349
3. |IZSTOPNI STROSKI 20.227 63.286 76.602
4. OSTALI STROSKI 7.454 8.013 7.290
4.1. Stroski placilnega prometa 738 1.213 962
4.2. StroSki pri prometu z vrednostnimi papirji 6.716 6.800 6.328
5. SKRBNISKA PROVIZIJA 21.053 20.654 22.644
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e Sredstva OVPS:

Opredelitev v nadaljevanju posredovanih podatkov o vrednosti posamezne kategorije:

- Cista vrednost sredstev sklada je enaka sredstvom vzajemnega pokojninskega
sklada, zmanj$anim za obveznosti. Med obveznosti ne Stejejo Cisti neiztrzeni dobicki

pri nalozbah;

- povprecna Cista vrednost sredstev se izraCuna kot povprecje mesecnih vrednosti;

V tabeli so podana stanja na dan 31.12., povprecja pa za letna povpredja.

Naziv 2014 2013 2012 2011 2010
CVS (v EUR) 31.681.979 | 28.393.522 | 31.339.754 | 33.741.671 |34.458.876
o CVS-kolektivno zavar. | 27.766.432 | 24.809.026 | 27.846.473 | 30.605.216 |31.590.543
e CGVS-individualno zavar. | 3.915.547 | 3.584.496 | 3.493.281 | 3.136.455 | 2.868.333
Povpreéna CVS (v EUR) | 30.181.011 | 29.035.242 | 31.946.045 | 34.766.241 |32.228.769
gﬁ;ﬂa enotpremozenjaVv | 3435174 | 3.288.770 | 3.656.281 | 4.109.577 | 4.099.248

o Gibanje vrednosti enote premoZenja in odkupna vrednost enote premozenja v poslovnem
letu:

Vrednost enote premozZenja se izraCunava na dan konverzije in sicer tako, da se Cista

vrednost sredstev deli s Stevilom enot v obtoku. Kot dan konverzije je dolo€en zadnji delovni

dan v posameznem mesecu.

Vrednost enote premoZenja je najpomembnej$a kategorija za Clane, saj predstavlja osnovo
tako za vsakokratno konverzijo vpla¢anih premij v enote premozenja kot za preradun vseh
enot premozenja na osebnem racunu posameznika v celotno vrednost. Ker se skladno z
dolocili pokojninskega nacrta obracunavajo izstopni stroski v razponu med 0,35% — 1 %
(odvisno od dolzine ¢lanstva in nac€ina prenehanja Clanstva) oz. se v nekaterih primerih ne
obracunajo (prenos sredstev med pokojninskimi nacrti, ki jih izvaja OVPS), v nadaljevanju ni
podana odkupna vrednost enot premoZenja.

MeseCno gibanje vrednosti enote premozenja na zadnji obradunski dan posameznega
meseca v navedenih poslovnih letih je bilo naslednje:

Datum 2014 2013 2012
januar 8,68 8,63 8,33
februar 8,82 8,63 8,41
marec 8,89 8,59 8,49
april 8,92 8,67 8,46
maj 9,01 8,65 8,37
junij 9,09 8,63 8,42
julij 9,10 8,63 8,31
avgust 9,18 8,58 8,30
september 9,20 8,53 8,42
oktober 9,17 8,59 8,47
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november 9,24 8,62 8,53

december 9,22 8,63 8,57
Letno gibanje Stevila enot premozenja za zadnijih pet poslovnih let je bilo naslednje:

Z.s8t. |Naziv 2014 2013 2012 2011 2010

Zacetno Stevilo enot

. 3.288.769| 3.656.281|4.109.577|4.099.248 | 3.597.509
premoZenja v obtoku

Stevilo vplaganih enot

premozenja 401.585 419.009| 468.760| 509.982 527.458

Stevilo izpladanih enot

premoZenja -255.180 -786.521| -922.056| -499.653 -25.719

Konéno Stevilo enot

. 3.435.174| 3.288.769 | 3.656.281|4.109.577| 4.099.248
premoZenja v obtoku

e Rezultat poslovanja s sredstvi ¢lanov OVPS, doseganju dejanskega in zajamenega
donosa ter obsegu vplacil sredstev upravljavca OVPS zaradi nedoseganja zajam&enega
donosa:

V spodniji tabeli je prikazano gibanje donosnosti po posameznih poslovnih letih za zadnjih pet
poslovnih let. Dejanski donos je izraCunan na podlagi primerjave vrednosti enote premozenja
konec tekolega leta in konec predhodnega leta, zajam&eni donos pa na podlagi koSarice
drzavnih dolzniskih papirjev izraGuna in objavi Ministrstvo za finance.

Leto 2014 2013 2012 2011 2010
Dejanski donos 6,83% 0,72% 4,41% -2,34% 1,83%
Zajamceni donos 1,88% 1,88% 1,92% 1,73% 1,74%

Vpladil sredstev upravljavca OVPS zaradi nedoseganja skupnega zajamcéenega donosa v
letu 2014 ni bilo. V dolo¢enih primerih odkupov privaréevanih sredstev nasih zavarovancev je
bila njihova dejanska Cista vrednost privaréevanih sredstev nizja od zajamcene vrednosti in v
teh primerih je moral upravljavec doplacati to razliko. Znesek teh dopla€il je pri odkupih
zna8al v letu 2014 2.545,04 EUR. Upravljavec je imel na dan 31.12.2014 oblikovanih za
285.938,87 EUR rezervacij za potrebe upravljanja pokojninskega sklada.

o Sestava enot premoZenja na dan 31.12.2014:

V spodnji tabeli je prikazana struktura enot premozenja, kar je kapital OVPS. Tako
predstavljajo posamezne postavke naslednjo vsebino:

- nominalna vrednost vpla¢anih enot premozZenja: pove nam $tevilo enot v obtoku
(vrednost moramo deliti s 4,1729);

- vplacani presezek enot premoZenja: predstavlja seStevek vsakokratnih razlik, nastalih
pri konverziji vpla¢anih premij, med trenutno vrednostjo enote premozenja in
izhodiS¢no vrednostjo t.j. 4,1729 EUR;

- presezek iz prevrednotenja: predstavlja revalorizacijski popravek posameznih postavk
enot premozenja, ki je nastala v minulih letih, ko je bila revalorizacija izvedena
skladno z dolodili raunovodskih standardov. Zajema pa tudi nerealizirane izgube in
dobiCke nastale pri prevrednotenju vrednostnih papirjev na trzno vrednost;

- preneseni Cisti dobicek ali izguba iz prejSnjih obra¢unskih obdobij: pove nam vsoto
dobickov, ki jih je OVPS ustvaril v minulih letih. Ker OVPS ne izplacuje dividend, se ta
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postavka zmanjSuje ob izplacilih ter v primeru morebitne izgube OVPS, ki se bo krila

v breme le-teh;

- nerazdeljeni Cisti dobi¢ek ali izguba obradunskega obdobja: pove nam ustvarjeni
dobiCek v tekoCem letu. Z otvoritvijo bilanc v novo poslovno leto se ta vrednost
pridteje k postavki preneseni Cisti dobicek ali izguba iz prejsnjih obracunskih obdobij.

(v EUR)
Postavka| Vrednosti Stru(li;[ L;/r:)‘ Vrednosti Strug;[ L:,/roe)l Vrednosti Strug;[ %/roe)l
2014 2013 2012
Obveznost do ¢lanov
vzajemnega
pokojninskega sklada | 31.681.979 100 | 28.393.522 100 31.339.754 100
Nominalna vrednost
vpla¢anih enot
premozenja 14.334.727 45,25| 13.723.792 48,33|15.257.391 48,68
Vpla€ani presezek
enot premozenja 12.482.885 39,40 11.480.356 40,43|12.408.184 39,59
Presezek iz
prevrednotenja 0 0,00 1.308 0,00 1.663 0,01
Preneseni Cisti
dobicek /izguba iz
prejSnjih obracunskih
obdobij 2.918.694 9,21| 2.964.795 10,44| 2.239.019 7,14
Nerazdeljeni Cisti
dobicek/izguba
obradunskega
obdobja 1.945.673 6,14 223.270 0,79| 1.433.496 4,57
2.2. Poslovno porocilo upravljavca

2.2.1. Porocilo upravljavca
Poslovanje OVPS v letu 2014 lahko ocenimo glede na stanje na finanénih trgih kot uspesno
(primerjana so stanja na dan 31.12. v letih 2014 in 2013):

Z.5t. 31.12.2014 |31.12.2013 Indeks rasti
14/13

1. 8t. zavarovancev 5.181 5.305 97,66

1.1. [kolektivni pristop 4.619 4.710 98,07

1.2. |individualni pristop 562 595 94,45

2. |bilan¢na vsota (v EUR) 31.910.866 |29.001.005 110,03

3. |8t podjetij 100 100 100,00

4. |Cista vrednost sredstev (v EUR) 31.681.979 |28.393.522 111,58

5. |zajamcena vrednost sredstev (v EUR) 30.346.289 |28.368.883 106,97

6. presezek CVS nad zajamé&eno vrednostjo (v 1.335.690 24.639 5.421,04

EUR
7. étevil)o enot premozenja v obtoku 3.435.174 3.288.770 104,45
8. |vrednost enote premozenja (v EUR) 9,2228 8,6335 106,83
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K navedenim kazalcem lahko dodamo Se naslednja dejstva:
- poslovno leto je bilo zakljuéeno s presezkom Ciste vrednosti nad zajamceno
vrednostjo sredstev;
- donos na vplacane Ciste premije v OVPS (december 2014 in 2013) je znaSal +6,83%.

Stevilo vseh zavarovancev se je zmanj$alo za 2%, za 5,6% pa se je zmanj$alo $tevilo &lanov
individualnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Bilan¢na vsota je pridobila 10% in je znasala 31,9 mio EUR.

Donos dosezen v letu 2014, +6,83%, se je v primerjavi z letom 2013, +0,72%, bistveno
izboljSal. Donos odraza dejstvo, da smo v letu 2014 nadaljevali z nalozbeno politiko v bolj
varne in konservativne nalozbe, ki so v letu 2014 kljub znacilni nizji donosnosti, obcutno
pridobile na vrednosti. Letni zajamc&eni donos v letu 2014 je znaSal 1,88%.

Z vidika dolgorocne stabilnosti poslovanja OVPS in s tem tudi ustrezne varnosti ¢lanov
sklada je pomembna tudi struktura nalozb, ki jo podajamo v primerjavi s predhodnimi leti.

(v EUR)
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
V
(v %) (v %) "
1.|Denarna sredstva 674.683 2,11 480.354| 1,66 66.397| 0,2
2.| Obveznice 22.212.149| g9 1| 21.491.408|74,11|20.434.348| 62,4
2.1.| Drzavne obveznice 15.370.729| 48,17| 14.569.31150,24|11.582.730| 35,4
2.1.1.| Trzne obveznice 15.370.729| 48,17| 14.569.31150,24|11.582.730| 35,4
2.2.| Obveznice drugih izdaj. 6.841.420| 21,44| 6.922.097|23,87| 8.851.618| 27
2.2.1.| Trzne obveznice 6.841.420| 21,44| 6.669.508| 23| 8.599.029| 26,3
2.2.2. | Netrzne obveznice 0 0 252.589| 0,87| 252.589| 0,77
3.|Drugi trzni vrednostni 353.985 1,11 0 0| 594.196| 1,82
papirji
4. ICI?;'lt;igr}inetrini vrednostni 0 0 0 0 0 0
5. | Delnice gosp. druzb 1.157.392 3,63| 1.111.875| 3,83| 1.008.577| 3,08
5.1.| Trzne delnice 1.157.392 3,63| 1.111.875| 3,83| 1.008.577| 3,08
6.| Delnice ID 199.242 0,62 200.785| 0,69 171.190| 0,52
7.| Depoziti 5.653.684| 17,72 4.267.218|14,71| 8.763.037| 26,8
8.| Kuponi Vs 1.576.465 4,94 1442151 4,97| 1.702.944| 52
9.| Terjatve 83.265 0,26 7.214| 0,02 356| 0
10.|AGR 0 0 0 0 o] o
11. | SKUPAJ 31.910.866 100| 29.001.005| 100|32.741.045| 100

Pri pregledu strukture nalozb skozi triletno obdobje je opaziti naslednje premike:
- v zadnjem letu se je skupni delez obveznic nekoliko zmanj3al in je tako v letu 2014
znasal nekaj manj kot 70 odstotkov. Zmanjsal se je delez drzavnih obveznic za skoraj
2 odstotni toCki na 48,17%, prav tako pa se je zmanjsal tudi delez obveznic drugih
izdajateljev na 21,44%.
- delez naloZzb v depozite se je v letu 2014 v primerjavi z letom 2013 povecal in tako
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znasal 17,72% portfelja pokojninskega sklada

- delez nalozb v lastniSke vrednostne papirje je ostal na nivojih iz leta 2013 in se giblje
okoli 4% portfelja pokojninskega sklada.

- delez nalozb v vzajemne sklade je prav tako ostal na nivojih iz leta 2013 in se giblje
okoli 5% sredstev pokojninskega sklada.

Struktura nalozb je bila skozi celotno leto 2014 skladna z zakonskimi omejitvami in dolocili
pokojninskega nacrta.

Poslovanje v letu 2014 lahko povzamemo v naslednjih zaklju€kih:

- OVPS ni prekrsil dolocil pokojninskega nacrta in nalozbene politike;

- Poslovno leto je OVPS zaklju€il z viSjo Cisto vrednostjo sredstev v primerjavi z
zajamceno vrednostjo;

- C¢lanom sklada in delodajalcem smo dostavili vsa potrebna obvestila o poslovanju v
tem letu do konca januarja 2015;

- OVPS izpolnjuje zakonske pogoje za nadaljnje poslovanije;

- dosedanje poslovanje ne prenasa v leto 2015 nobenih nerazreSenih poslovnih ali
drugih tezav, ki bi lahko vplivale na poslovanje v letu 2015.

2.2.2. Opis ekonomskega okolja v letu 2014

Leto 2014 je Slovenijo zaznamovalo ponovno prebujanje na kapitalskem trgu. Zgodili so se
Stevilni prevzemi borznih druzb kot denimo Aerodroma d.d., Iskre Avtoelektrike d.d., Zita d.d.
in ne nazadnje tudi najbolj odmevni prevzem leta 2014 in sicer po prestrukturiranju dolga se
je hrvaskemu Agrocorju prodal najvedji slovenski trgovec, Mercator d.d. Poleg dejansko
izvedenih prevzemov pa je bila tudi kopica takih, ki se v letu 2014 niso $e zgodili in vprasanje
Ce je kdaj bodo, se je pa o njih veliko Spekuliralo in tudi zaradi tega so se te€aji delnic teh
druzb precej povzdignile, tu imamo v mislih predvsem Pivovarno Lasko d.d., Telekom
Slovenije d.d. in Zavarovalnico Triglav d.d.

Slovenski borzni indeks (SBITOP - Slovenski blue chip indeks) je tako v letu 2014 zrasel za
19,59%.

OVPS je imel v letu 2014 Se vedno pretezni delez zbranih sredstev nalozenih v domacih in
tujih obveznicah drzavnih in drugih izdajateljev pretezno s fiksno obrestno mero. Velik delez
sredstev se je Se vedno zaradi uravnotezenosti portfelja in negotovega stanja na trgih
kapitala nalozil v depozite. Donosnost OVPS je bila v letu 2014 krepko pozitivna in je znaSala
6,83% saj je bil le ta merjena po v letu 2013 izbrisani naloZbe v podrejeno obveznico banke
NLB, ki je bila delezna drzavne dokapitalizacije in pred tem razlastninjenja dotedanijih
lastnikov delnic in podrejenega dolga.

. Gibanje borznih teajev v letu 2014

Letna donosnost glavnega delniSkega indeksa Ljubljanske borze SBITOP je v letu 2014
beleZila odli¢no rast v viSini skoraj 20%, kar je bistveno ve¢ kot v preteklem letu ko je bila
rast le nekoliko viSja od 3%.

Kot Ze povedano je bilo leto 2014 v Sloveniji zelo Zivahno saj so se izvedli Stevilni prevzemi
borznih delniSkih druzb in iz tega naslova se je na borni parket vrnila doloCena koli€ina
denarja, ki je potiskala indeks kljub ni¢ kaj pretresljivo dobrim rezultatom druzb navzgor.

Ce primerjamo Slovenski borzni indeks z ostalimi evropskimi delnigkimi indeksi, na primer ,
nem8ki DAX, francoskim CAC-om ali italjanskim MIB-om pa tudi z osrednjim indeksom
delniskih druzb v ZDA ugotovimo, da se je naSim delnicam bistveno bolje godilo, saj so tuiji
indeksi ostali ve€ ali manj na ravneh iz konca leta 2013, tako da niso beleZili niti pretiranih
rasti niti pretiranih padcev. Tako da globalno gledano se lastnikom delniSkih druzb ni godilo
tako dobro v letu 2014 kot se je godilo lastnikom dolzniSlih vrednostnih papirjev, saj je
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postopno padanje zahtevanih donosnosti na te papirje viSalo njihovo ceno tekom celega leta
2014.

. Gibanje obrestnih mer pri dolZnidkih vrednostnih papirjih in depozitih v letu 2014

V letu 2014 smo bili prica nadaljevanju v povpre¢ju najniziemu nivoju Euribor-ja vse od
njegovega uradnega zacetka merjenja daljnega leta 1999. Ce vzamemo v pregled gibanje 3
mesecnega Euribor-ja ugotovimo, da se je njegovo leto 2014 zacelo na nivoju pri stopnji
0,3% in se Se bolj zniZalo tako da je v zadnjih mesecih leta 2014 pristalo pod vrednostjo
0,1%. Rekordno nizke vrednosti obrestnih mer so na kapitalski trg v Sloveniji privabile
Stevilne izdajatelje, ki so se odlolile za izdajo bodisi obveznic bodisi kratkoro¢nih
komercialnih zapisov do ro¢nosti enega leta. Take druzbe, so bile na primer Sij d.d., Gorenje
d.d., Impol 2000 d.d., Adria Mobil d.o.o., Petrol d.d., Telekom d.d., Gen-i d.d. in Se druge
manjSa podjetja, ki so v nizkih obrestnih merah videle ugoden €as za bodisi refinanciranje
starega dolga bodisi za novo zadolZitev predvsem v smislu razvoja podjetja in rasti. Tako da
je bilo iz vidika izdaj novih vrednostnih papirjev, ki so bili uvr§€eni na Slovenski borzni parket
s tega vidika leto 2014 kar pestro.

. Zadolzevanje drzave na domacem in tujih finanénih trgih v letu 2014

Drzava je tudi v letu 2014 nadaljevala z izdajami obveznic v tuji valuti in sicer na bol]
likvidnem ameriSkem trgu, torej v ameriSkih dolarjih. 1zdane sta bili dve tranSe dolarskih
obveznic v skupni nominalni vrednosti priblizno 3,5 mird USD. Poleg obveznic izdanih v
ameriSkih dolarjih se je Republika Slovenija zadolzila tudi v domagdi valuti in sicer za 4 mird
EUR. Kljub 3e vedno relativno slabim ocenam najuglednejSih bonitetnih hi§ na svetu je
povpradevanje po obveznici RS v ameriSkih dolarjih ponovno preseglo priCakovanja. Poleg
obveznic se je drzava kljub rekordno nizkim obrestnim meram dodatno zadolZevala Se s
postopnimi izdajami zakladnih menic ro¢nosti 2, 6 in 12 mesecev.

. Gibanje bruto domacega proizvoda (BDP) v letu 2014

Po navedbah urada Republike Slovenije za makroekonomske analize in razvoj (Umar) se je
slovenski bruto domadi proizvod (BDP) lani povecal predvsem na ra¢un okrepljenega izvoza,
prviC po letu 2008 pa se je okrepila tudi potrodnja. Letno gledano je bila rast slovenskega
BDP v leti 2014 2,6%.

Razmere na trgu dela so se Se naprej popravljale saj se je tevilo delovno aktivnih v zadnjem
getrtletju 2014 3e povedalo in je bilo v 2014 medletno vegje v vedini dejavnosti. Stevilo
registriranih brezposelnih se je Se naprej zmanjSevalo, povecala pa se je tudi bruto pla¢a na
zaposlenega.

Rast bruto plae so zaznali tako v zasebnem kot tudi v javnem sektorju, kjer je bila rast visja
prvic po letu 2011. Levji delez k rasti plac je prispevalo poviSanje v sektorju drzava,
predvsem zaradi sprostitve zadrzanih napredovanj javnih usluzbencev.

. Gibanje inflacije v letu 2014

Leto 2014 je Slovenijo zaznamovala izredno nizka stopnja inflacije. Letna inflacija v 2014 se
je znizala na najnizjo raven po osamosvojitvi Republike Slovenije in je znaSala 0,2% merjeno
medletno (lani 0,7%).

2.2.3. Pri€éakovani razvoj OVPS

OVPS bo tudi v prihodnje ponujal moznost vstopa v kolektivno in individualno shemo
dodatnega pokojninskega zavarovanja, zato pri¢akujemo nadaljnje povecCevanje Stevila tako
kolektivnih kot tudi individualnih zavarovancev. Glede donosnosti sklada in s tem posledi¢no
poveCevanja premozZenja zavarovancev pa priCakujemo v prihodnje skladno z nalozbeno
strategijo doseganije stabilnih pozitivnih donosov premozenja.

16



2.2.4. Dogodki po datumu bilance stanja OVPS

Banka Koper d.d. je s 1.4.2015 prevzela v upravljanje Odprti vzajemni pokojninski sklad
Delta, ki je bil do tedaj v upravljanju Probanke d.d. Omenjeni sklad je Banka Koper d.d.
pripojila k Odprtemu vzajemnemu pokojninskemu skladu Banke Koper d.d. Tako je Odprti
vzajemni pokojninski sklad Banke Koper d.d. postal pravni naslednik Odprtega vzajemnega
pokojninskega sklada Delta.

Ministrstvo za delo, druzino, socialne zadeve in enake moZnosti, je dne 19.12.2014, z
Odlo¢bo st. 1032-12/2014-7 in 1032-12/2014-8, Banki Koper d.d. odobrilo spremembe
Pokojninskega nacdrta za kolektivno in individualno prostovolino dodatno pokojninsko
zavarovanje. Spremenjeni Pokojninski nacrti pri€nejo veljati z pricetkov veljave novih Pravil
upravljanja usklajenih z novim ZPIZ-2. Od Agencije za trg vrednostnih papirjev smo dne
21.5.2015 prejeli Odlo¢bo &t. 40230-9/2014-8, s katero je odobrila nova spremenjena Pravila
upravljanja. Spremenjena Pravila upravljanja in spremenjeni Pokojninski nacrti za kolektivho
in individualno prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje bodo pri¢eli veljati z dnem
1.7.2015.
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RACUNOVODSKI DEL

RACUNOVODSKI DEL

3. RACUNOVODSKI IZKAZI ZA POSLOVNO LETO 2014

3.1. 1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA NA DAN 31.12.2014
Pojasnilo > >
z. &t Naziv : 31.12.2014 | DC1€2V |31 155013 | Delezv
% %
I Sredstva
1. Denar in denarni ustrezniki 5.1.1. 674.683 2,11 480.354 1,66
2. |Finanéne nalozbe 5121 31152018 97,62| 28.513.437| 98,32
2.1. | Depoziti in posojila 5.653.684 17,72 | 4.267.218 14,71
- depoziti 5.653.684 17,72 | 4.267.218 14,71
2.2, | Financne nalozbe, vrednotene po posteni 25.499.234| 79,91 | 24.246.219| 83,60
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
- instrumenti denarnega trga 353.986 1,11 0 0,00
- dolZniski vrednostni papirji 22.212.149 69,61 | 21.491.408 74,11
- delnice in drugi kapitalski instrumenti 1.157.392 3,63| 1.111.875 3,83
- enote ali delnice odprtih investicijskih 1775.707 556| 1.642.936 567
skladov
Izvedeni finanéni instrumenti,
3. namenjeni varovanju pred tveganji 0 0,00 0 0,00
4. |Terjatve 5.13. 83.265 0,26 7.214 0,02
a1 Terjatve . do . vupravhavca .zaradl 0 0.00 1.600 0,01
nedoseganja zajam&ene donosnosti
4.2. | Druge terjatve 83.265 0,26 5.614 0,02
5. Nalozbene nepremic¢nine 0 0,00 0 0,00
6. Nekra?korocna sredstva v posesti za 0 0,00 0 0,00
prodajo
7. Druga sredstva 0 0,00 0 0,00
8. Skupaj sredstva 31.910.866 100,00 | 29.001.005 100,00
Il Obveznosti do virov sredstev
1.  |Poslovne obveznosti 5.1.4. 228.887 0,72| 607.484 2,09
13, Obve_znostl do upravljavca vzajemnega 51404 0.16 50.841 0.18
pokojninskega sklada
14 Druge obvezn_os_,tl iz upravljanja 2200 001 1.999 0,01
vzajemnega pokojninskega sklada
Obveznosti za izplacila odkupnih
15 vrecvinostl premozenja in drugg obveznosti 136.678 043 432.193 1,49
do &lanov vzajemnega pokojninskega
sklada
1.6. Obveznosti za placilo davkov 38.576 0,12 122.422 0,42
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1.7. Druge poslovne obveznosti 29 0,00 29 0,00
2. Financ¢ne obveznosti 0 0,00 0 0,00
i & i 5.1.5.

3. Obveznosti do Clanov vzajemnega 31.681.979 99,28 | 28.393.521 97,91
pokojninskega sklada

3.1, |Nominaina —vrednost vplacanih  enot 14.334.727 44,92 | 13.723.792 47,32
premozenja

3.2. | Vplacani presezek enot premoZenja 12.482.885 39,12 | 11.480.356 39,59

3.3. Presezek iz prevrednotenja 0 0,00 1.308 0,00

3.4. Preneseni &isti poslovni izid 2.918.694 9,15| 2.964.795 10,22

3.5. | Cisti poslovni izd poslovnega leta 1.945.673 6,10 223.270 0,77

4. Skupaj obveznosti do virov sredstev 31.910.866 100,00 | 29.001.005 100,00

Pojasnila na straneh od 24 do 41 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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3.2. 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETO 2014
v EUR
zZst, Naziv Pojasnilo 2014 2013
(prilagojeno)
1. Finanéni prihodki 5.2.2. 2.350.680 1.478.730
1.1. Prihodki od obresti 870.386 1.047.490
1.2. Prihodki od dividend in delezev 65.462 43.556
Realizirani €isti dobicki iz finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni
1.3. . . L 58.265 0
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih
15. nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega 1.356.469 387.075
izida
1.7. Drugi finanéni prihodki 98 609
2. Prihodki od nalozbenih nepremic¢nin 0 0
3 Prihodki iz vpla€il upravljavca zaradi nedoseganja zajamcene 0 0
) donosnosti
4. Drugi prihodki 1 0
SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 4) 2.350.681 1.478.730
5. Odho_dl_<i v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega 5.2.3. 403.711 393.613
pokojninskega sklada
5.1. Odhodki za upravljavsko provizijo 375.942 366.159
5.2. Odhodki v zvezi s skrbnikom 21.053 20.654
5.5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 6.716 6.800
6. Finanéni odhodki 524. 1.297 861.847
6.1. Odhodki za obresti 559 52.731
6.2 Realizira_ne (':is_t(_a izgube iz financ“:n_ih nalozb, pripoznanih po posteni 0 807.903
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
6.6. Drugi finanéni odhodki 738 1.213
7. Odhodki od nalozbenih nepremic¢nin 0 0
8. Drugi odhodki 0 0
SKUPAJ ODHODKI (od 5 do 8) 405.008 1.255.460
9. Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.945.673 223.270
Pojasnila na straneh od 24 do 41 so sestavni del raunovodskih izkazov.
V mesecu decembru 2014 je bil objavljen Sklep o spremembah Sklepa o letnem porodilu
vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, $§t.
87/2014 z dne 5.12.2014) Spremembe omenjenega Sklepa so podrobneje predstavljene
med pojasnili v tocki 5.2.1..
3.3. 1ZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA ZA LETO
2014
v EUR
Naziv 2014 2013
1. Cisti dobicek ali izguba poslovnega leta 1.945.673 223.270
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2. Drugi vseobsegajoc¢i donos 0 0
3. Celotni vseobsegajoéi donos 1.945.673 223.270
Pojasnila na straneh od 24 do 41 so sestavni del raunovodskih izkazov.
3.4. 1ZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA ZA LETO
2014
v EUR

VZ' Naziv 2014 2013

St.
1. Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 28.393.522 31.339.754
2. Vplacane enote premozenja 3.632.067 3.610.579
3. IzplaCane enote premozZenja -2.289.283 -6.780.081
4. Neto izplacila/vplacila 1.342.784 -3.169.502
5. Povecanje/zmanjSanje v neto sredstvih zaradi spremembe vrednosti 1.945.673 223.270
6. Konéno stanje vrednosti enot premozenja 31.681.979 28.393.522
Pojasnila na straneh od 24 do 41 so sestavni del raunovodskih izkazov.

3.5. IZKAZ GIBANJA ENOT PREMOZENJA ZA LETO 2014
v EUR

Z Naziv 2014 2013

§t.
1. Zacetno Stevilo enot premozenja v obtoku 3.288.769 3.656.281
2. Stevilo vplaganih enot premozZenja 401.585 419.009
3. Stevilo izplaganih enot premoZenja -255.180 -786.521
4. Konéno Stevilo enot premozenja v obtoku 3.435.174 3.288.769

Pojasnila na straneh od 24 do 41 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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3.6. 1ZKAZ DENARNIH TOKOV ZA LETO 2014 SESTAVLJEN PO
POSREDNI METODI

Z.st. Naziv 2014 2013
1 Denarni tokovi pri poslovanju
1.1. | Prejemki pri prodaji nalozb 11.379.796 12.715.905
1.2. | Izdatki pri nakupu nalozb 12.679.991 9.026.963
1.3. | Prejemki iz naslova prejetih dividend 65.462 43.556
1.4. | Prejemki iz naslova prejetih obresti 867.625 1.039.910
1.5. | Drugi prejemki pri poslovanju 4,102 42.158
1.6. | Drugi izdatki pri poslovanju 549.899 622.514
1.7. | Neto denarni tokovi pri poslovanju -912.905 4.192.052
2. Denarni tokovi pri financiranju
2.1. | Prejemki od vplacil v vzajemni pokojninski sklad 3.756.596 3.735.380
2.2. | Izdatki za izplacila odkupnih vrednosti premoZenja 2.649.362 7.513.475
2.3. | Neto denarni tokovi pri financiranju 1.107.234 -3.778.095
3. Cisto poveéanje denarnih sredstev 194.329 413.957
4, Denarna sredstva na zacetku obdobja 480.354 66.397
5. Ucinki sprememb deviznih te€ajev na denarna sredstva 0 0
6 Denarna sredstva na koncu obdobja 674.683 480.354

Pojasnila na straneh od 24 do 41 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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3.7. POTRDITEV RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Za odprti vzajemni pokojninski sklad Banke Koper d.d. se v okviru lethega porocila prikazuje
izkaz finanénega polozaja, izkaz poslovnega izida in drugega vseobsegajofega donosa,
izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja vrednosti enote premozenja in izkaz gibanja Stevila enot
premozZenja, izkaz premoZenja ter raCunovodske usmeritve in pojasnila k raunovodskim
izkazom.

Uprava upravljavca Odprtega vzajemnega pokojninskega sklada Banke Koper d.d. potrjuje
racunovodske izkaze za leto kon€ano na dan 31. decembra 2014 na straneh od 18 do 22 in
uporabljene racunovodske usmeritve in pojasnila k raéunovodskim izkazom na straneh od 24
do 41.

3.8. 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVLJAVCA

Upravljavec je odgovoren za pripravo letnega porocila tako, da je to resni¢na in postena slika
premozenjskega stanja vzajemnega pokojninskega sklada in izidov njegovega poslovanja za
leto 2014.

Upravljavec potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raCunovodske usmeritve in da
so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja.
Upravljavec tudi potrjuje, da so raCunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi
predpostavke o nadalinjem poslovanju vzajemnega pokojninskega sklada ter skladno z
veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi raCunovodskega porocanja.

Upravljavec je tudi odgovoren za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejemanje ustreznih
ukrepov za zavarovanje premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih
nepravilnosti oziroma nezakonitosti.

Koper, 15.06.2015 BANKA KOPER d.d.
Direktor Sektorja Clan ubrave Predsednik uprave
s i / ; . = / :
¢ ! Kk Mirand
mag. Marlfo Filipcic AIek,sﬁgnder Milostni G@m'ﬁgn a

& o e -
' e
| )
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Porocilo neodvisnega revizorja
Upravljavcu odprtega vzajemnega pokojninskega sklada Banke Koper d.d.

Porocilo o racunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene ratunovodske izkaze odprtega vzajemnega pokojninskega sklada Banke Koperd.d.,
ki vkljuéujejo izkaz finanénega polozaja na dan 31. decembra 2014, izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih
tokov, izkaz gibanja $tevila enot premoZenja in vrednosti enot premoZenja vzajemnega pokojninskega sklada
v obtoku za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe. Odprti vzajemni pokojninski sklad Banke Koper d.d. ni samostojna pravna oseba, vendar posluje
preko logenega transakcijskega raduna. Upravljavec je Banka Koper d.d..

QOdgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Upravljavec odprtega vzajemnega pokojninskega sklada (Banka Koper d.d.) je odgovoren za pripravo in
posteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega
poro&anja, kot jih je sprejela EU, z dolo¢bami Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZP1Z-
2), z doloébami Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-2) ter za tako notranje
kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo poslovodstva potrebno, da omogo€i pripravo ratunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter
nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ra¢unovodski izkazi ne vsebujejo
pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuduje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
ratunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi ocenjevanje
tveganj napa¢ne navedbe v racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
prouéi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem ra¢unovodskih
izkazov druzbe, da bi dologil okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o
uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuCuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti ratunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne
predstavitve ra¢unovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju so racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finan¢nega
polozaja odprti vzajemni pokojninski sklad Banke Koper d.d. na dan 31. decembra 2014, ter njegovega
poslovnega izida in denarnih tokov ter gibanja $tevila enot premoZenja in vrednosti enot premoZenja za tedaj
konéano leto v skladu z Mednarodnimi standardi radunovodskega porocanja kot jih je sprejela EU, z
dolo¢bami Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2) ter z dolo¢bami Zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-2).

Porocilo o zahtevah druge zakonodaje

V skladu z zahtevo Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2) potrjujemo, da so
informacije v poslovnem poro¢ilu skladne s prilozenimi ra¢unovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

-

Kurat Dejan Mag. Simona Korosec Lavri¢
pooblasécen revizor strokovna direktorica
Ljubljana, 19.6.2015 KPMG Slovenia, o
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4. PRILOGA S POJASNILI K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

Za sestavo racunovodskih izkazov vzajemnega pokojninskega sklada je odgovorna uprava
Banke Koper d.d.

Racunovodski izkazi vzajemnega pokojninskega sklada za leto 2014 so pripravljeni v skladu

zZ

¢ mednarodnimi standardi raunovodskega poroc¢anja, sprejetimi v skladu z Uredbo (ES)
§t. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi
mednarodnih raéunovodskih standardov (UL L &t. 243 z dne 11. 9. 2002, str. 609; v
nadaljnjem besedilu: MSRP)

o Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1 s spremembami in dopolnitvami) in

o Sklepom o lethem porocilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega
sklada (uradni list RS, &t. 79/2013) in Sklepom o spremembah in dopolnitvah Sklepa o
letnem porocilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega sklada
(Uradni list RS, st. 87/2014)

4.1. lIzjava o skladnosti

Prilozeni raCunovodski izkazi Odprtega vzajemnega pokojninskega sklada Banke Koper d.d.
so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi raCunovodskega poro¢anja (MSRP), ki jih
je sprejel Svet za mednarodne racunovodske standarde (IASB) ter pojasnili, ki jih sprejema
Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov raunovodskega poro¢anja (OPMSRP), in
kot jih je sprejela Evropska unija in v skladu s podzakonskimi predpisi, ki jih je sprejela
Agencija za trg vrednostnih papirjev, in sicer Sklep o letnem poroCilu vzajemnega
pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, &t. 79/13) in Sklep o
spremembah in dopolnitvah Sklepa o letnem porocilu vzajemnega pokojninskega sklada in
krovnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, &t. 87/2014)

4.2. Podlage za izdelavo ra¢unovodskih izkazov

Prehod na Mednarodne standarde raCunovodskega poro¢anja MSRP se za VPS uporabljajo
od 1.1.2013 naprej. VPS pri sestavljanju racunovodskih izkazov uporablja sheme
racunovodskih izkazov VPS, ki jih je predpisala Agencija za trg vrednostnih papirjev.

4.3. Pomembne racdunovodske ocene

Priprava raCunovodskih izkazov zahteva od upravljavca dolocene ocene in predpostavke, ki
vplivajo na neodpisano vrednost sredstev in obveznosti druzbe ter razkritie potencialnih
obveznosti na izkaz finanCnega polozaja ter zneskov prihodkov in odhodkov druzbe v
obdobiju, ki se kon€a na zadnji dan poslovnega leta.

Upravljavske ocene zajemajo:
- oslabitev finan¢nih nalozb,
- druge postavke, ki vplivajo na finan¢ni poloZaj Odprtega vzajemnega pokojninskega
sklada Banke Koper d.d.

Bodocih dogodkov in njihovega vpliva ni mozno dolocCiti z gotovostjo, zato se dejanske
posledice razlikujejo od ocenjenih.
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Glavne ocene in predpostavke na dan bilance stanja, ki se nanasajo na prihodnje poslovanje
in lahko povzrodijo pomembne popravke knjigovodskih vrednosti sredstev in obveznosti v
naslednjem poslovnem letu, so navedene v nadaljevanju, ¢e se ugotovijo v ¢asu priprave
letnega porocila Odprtega vzajemnega pokojninskega sklada Banke Koper d.d.

4.4. Pomembne upravljavske presoje

NajpomembnejSa presoja se nanasa na razvrstitev finan¢nih instrumentov, to je loCevanje
med finan¢nimi inStrumenti, ki jih namerava upravljavec obdrzati do zapadlosti in tistimi, ki so
namenjeni za trgovanje oziroma za prodajo.

Upravljavec se je tako odlocil, da finan¢ne instrumente ne bo razvrstil v skupino drzanja do
zapadlosti.

4.5. Funkcijskain predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi so prikazani v evrih. Vse vrednosti so zaokrozene na evre brez centov,
razen v primerih, ko je to posebej navedeno.

4.6. Preracun tujih valut

Izkazi Odprtega vzajemnega pokojninskega sklada Banke Koper d.d. so predstavljeni v EUR,
ki je referenéna valuta Evropske unije in ki jo vzajemni pokojninski sklad uporablja.
Transakcije v tuji valuti so v zacetku pripoznane v EUR in so preracunane po referenénem
te€aju Evropske centralne banke na dan transakcije. Denarna sredstva in obveznosti v tuji
valuti so preraunana v EUR po referenénem tecaju Evropske centralne banke na dan
izkaza finanénega polozaja. Vse razlike, ki izhajajo iz preracuna tujih valut, se pripoznajo v
izkazu poslovnega izida in drugega vseobsegajoCega donosa.

Nedenarna sredstva in obveznosti, pripoznana na podlagi izvirnih vrednosti v tuji valuti, so
preracunana po te€aju na dan izdelave izkaza. Nedenarna sredstva in obveznosti merjena
po posteni vrednosti v tuji valuti, so preraCunana po te€aju, ko je bila postena vrednost
ugotovljena.

4.7. Pojasnila posameznih resSitev in vrednotenj financnih
instrumentov

4.7.1. Denar in denarni ustrezniki
Postavka denar in denarni ustrezniki zajema denarna sredstva na raCunu vzajemnega
pokojninskega sklada.

4.7.2. Finanéne nalozbe
Financne nalozbe so vrednotene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.
V bilanci stanja se postavke izkazujejo po nakupni vrednosti. Vrednotijo se po zadnjem
dnevnem tecCaju oziroma udenarljivi vrednosti, razen v primerih skupnega ovrednotenja.

Depoziti zajemajo nalozbe v depozite pri bankah. Postavka poleg glavnice vsebuje tudi
pripadajoCe obresti, ki se dnevno obracunavajo skladno s pogodbenimi dolodili.
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Instrumenti denarnega trga vkljuCujejo kratkoro¢ne dolzniSke vrednostne papirje, ki jih
izdajatelj izda z rocCnostjo (zapadlostjo) enega leta ali manj. Diskontirani kratkoro¢ni
vrednostni papirji se obravnavajo enako kot tisti, ki prinaSajo obresti. Izkazujejo se po
diskontirani nominalni vrednosti z obrestmi vred in v skladu s pogoiji, ki jih dolo€i izdajatelj
vrednostnega papirja.

Dolgoroéni dolzniski vrednostni papirji zajemajo obveznice ter druge dolzniSke vrednostne
papirje z originalno zapadlostjo daljSo od enega leta.

Obrestovani dolzniski vrednostni papirji se izkazujejo skupaj z obrestmi v skladu s pogoji, ki
jih doloci izdajatelj pri izdaji vrednostnega papirja.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v
neodplacani nominalni vrednosti, pomnozeni z zadnjim dnevnim teCajem tega trga, in v
skladu s pogoji, ki jin dolo€i izdajatelj pri izdaji obveznic. Tako dobljeni vrednosti se pristejejo
tudi obresti, izraCunane v skladu s pogoji, ki jih dolo€i izdajatel; pri izdaji obveznic.
Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se vrednotijo
po nominalni vrednosti oziroma po nakupni ceni, Ce je ta nizja. Hkrati se priStejejo Se obresti,
izraCunane v skladu s pogoiji, ki jih dolodi izdajatelj pri izdaji obveznic.

Zaradi omejene likvidnosti vrednostnih papirjev na domacem organiziranem trgu ter s tem
tezav z vrednotenjem nalozb po &im bolj posteni vrednosti, je upravljavec sprejel nacela
vrednotenja dolzniskih vrednostnih papirjev.

Dolzniski vrednostni papirji izdajateljev s sedezem v Republiki Sloveniji, ki so bili pridobljeni
na domacem trgu in se z njimi trguje tako na domacem kot tudi na tujem organiziranem trgu,
se vrednotijo po ceni, ki je javno objavljena na Bloombergu.

Dolzniski vrednostni papirji izdajateljev s sedezem v Republiki Sloveniji, ki so bili pridobljeni
na domacem trgu in se z njimi trguje le na domaem organiziranem trgu, se vrednotijo po
zadnjem dnevnem tec€aju tega trga.

Dolgoroéni dolzniski vrednostni papirji izdajateliev s sedezem v Republiki Sloveniji in
dolgoro¢ni dolzniSki vrednostni papirji izdajateljev s sedezem izven Republike Slovenije, ki so
bili pridobljeni v tujini in se z njimi trguje na organiziranim trgu v tujini, se vrednotijo po ceni,
ki je javno objavljena na Bloombergu.

Delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem dnevnem tecaju.

Postavka Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov obsega nalozbe v investicijske
kupone vzajemnih skladov (domacih in tujih) ter delnice investicijskih druzb (domacih in
tujih). Nalozbe v investicijske kupone vzajemnih skladov se izkazujejo po zadnjem dnevnem
te€aju, v kolikor se z investicijskim kuponom trguje na organiziranem trgu oziroma po zadnji
objavljeni vrednosti enote premoZenja v primeru, da se z investicijskim kuponom na
organiziranem trgu ne trguje.

4.7.3. Terjatve
Postavka sredstev Terjatve zajema terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamCenega
donosa in druge terjatve.

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamCenega donosa se oblikujejo v primeru
nedoseganja zajam€enega donosa na vplaCano Ccisto premijo ¢lana ob izstopu iz
vzajemnega pokojninskega sklada.

Druge terjatve se nana$ajo na terjatve za prodane oziroma zapadle vrednostne papirje in
druge finan€ne instrumente, terjatve za obresti in dividende ter druge terjatve.
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4.7.4. Poslovne obveznosti
Postavka Poslovne obveznosti zajema obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev,
obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada, druge obveznosti iz
upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada, obveznosti za izplaCila odkupne vrednosti
enot premoZenja in s tem povezanih obveznosti za pladilo davkov ter druge poslovne
obveznosti.

4.7.5. Obveznosti do €lanov vzajemnega pokojninskega sklada
Postavka Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada zajema:
e vplaCane enote premoZenja, ki zajemajo vplaane enote premoZenja po nominalni
vrednosti, pomnozene z njihovim Stevilom v obtoku,
vplacani presezek enot premozenja,
presezek iz prevrednotenja,
zadrzane dobicke ali izgube in
nerazporejene Ciste dobicke ali Ciste izgube obracunskega obdobja.

4.7.6. Finané€ni prihodki
Prihodki od obresti zajemajo obracunane obresti obrestovanih finanénih nalozb.

Prihodki od dividend zajemajo obraCunane dividende delnice. ObraCunajo se na dan
prenehanja pravice do njenega izplacila.

Realizirane Ciste dobicke iz finanénih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida sestavljajo realizirani dobi€ki iz financnih nalozb, pripoznanih po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, zmanjSani za realizirane izgube iz finan¢nih nalozb,
pripoznanih po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida. Realizirani dobicki iz finan€nih
nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida zajemajo vse pozitivhe
razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na
zadnji dan preteklega poslovnega leta.

Cisti prihodki iz naslova spremembe po$tene vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih po
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, sestavljajo prihodki iz naslova spremembe
postene vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega
izida, zmanjSani za odhodke iz naslova spremembe poStene vrednosti finanénih nalozb,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida. Prihodki iz naslova
spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida se nanasajo na povecanje trzne vrednosti nalozb.

Drugi financni prihodki zajemajo prihodke od obracunanih pozitivnih te€ajnih razlik in druge
finanéne prihodke.

4.7.7. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega

pokojninskega sklada
Postavka Odhodki za upravljavsko provizijo zajema provizijo, ki jo obracuna upravljavec za
upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada.

Odhodki v zvezi s skrbnikom zajemajo provizijo, ki jo obraCuna skrbnik za opravljanje
skrbniskih storitev.

Postavka Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev vkljuCuje

stroSke posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev ter lezarino in vodenje
racuna vrednostnih papirjev pri tujem skrbniku.
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4.7.8. Finanéni odhodki

Postavko Realizirane Ciste izgube iz finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida, sestavljajo realizirane izgube iz finan¢nih nalozb, pripoznanih po
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, zmanjSane za realizirane prihodke iz
finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida. Realizirane
izgube iz finan€nih nalozb pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
zajemajo vse negativne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno
oziroma vrednostjo na zadnji dan preteklega poslovnega leta.

Cisti odhodki iz naslova spremembe po$tene vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih po
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, zajemajo odhodke iz naslova spremembe
postene vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega
izida, zmanjSane za prihodke iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih nalozb,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida. Odhodki iz naslova
spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida, se nanasajo na zmanj$anje trzne vrednosti nalozb.

Drugi finan¢ni odhodki zajemajo obraCunane negativne te€ajne razlike in druge finan¢ne
odhodke.

4.8. Novo sprejeti standardi in pojasnila

Novi standardi in pojasnila, navedeni v nadaljevanju, $e niso veljavni in se med pripravo
racunovodskih izkazov na dan 31.12.2014 niso upoStevali. Predvideva se, da sprejetje teh
standardov, popravkov in pojasnil ne bo imelo bistvenega vpliva na racunovodske izkaze
sklada.

4.8.1. MRS 19- Zasluzki zaposlencev - Prispevki zaposlenih
Velja za letna obraCunska obdobja, ki se zaénejo 1.2.2015. Uporablja se za nazaj. Uporaba
pred tem datumom je dovoljena.

Spremembe so pomembne zgolj za programe z dolo¢enimi zasluzki oziroma izpolnjevanje
zahtev, ki se nanaSajo pa prispevke zaposlenih ali tretjih oseb.
Gre za prispevke, ki

e jih doloCajo formalne dolo¢be programa;

e SO povezani z opravljeno storitvijo in

e so neodvisni od Stevila let delovne dobe.

V primeru, da so ta merila izpolnjena, jih lahko (ni pa nujno) druzba uposteva kot zmanj$anje
stroSkov sluZbovanja v obdobju, ko je bila zadevna storitev opravljena.

Upravljavec Sklada meni, da sprememba ne bo imela vpliva na raunovodske izkaze sklada.
4.8.2. OPMSRP 21 Dajatve
Velja za letna obracunska obdobja, ki se zacnejo 17.6.2014. Uporablja se za nazaj. Uporaba

pred tem datumom je dovoljena.

Pojasnilo daje smernice k opredelitvi obvezujoCega dogodka, na podlagi katerega nastane
obveznost, ter doloc€itvi Casovnega okvirja za pripoznanje obveznosti pladila dajatve.

V skladu s pojasnilom je obvezujo€i dogodek tisti, ki sprozi placilo dajatve, kot je opredeljen z
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zakonodajo, obveznost placila dajatve pa se pripozna ob nastanku tega dogodka.

Obveznost placila dajatve se pripozna postopoma, Ce obvezujoCi dogodek nastopi v
dolo¢enem ¢asovnem obdobju.

Ce je obvezujodi dogodek doseganje najniZzjega praga dejavnosti (kot so: najnizji znesek
ustvarjenih prihodkov ali prodaje ali proizvedenih outputov), se ustrezna obveznost pripozna,
ko je dosezen ta najnizji prag dejavnosti.

Pojasnilo nadalje dolo¢a, da druzba nima posredne obveze placati dajatve, ki se sprozi s
poslovanjem v prihodnjem obdobju, e mora zaradi gospodarskih razlogov nadaljevati
poslovanje v havedenem prihodnjem obdobju.

Upravljavec Sklada meni, da sprememba ne bo imela vpliva na raunovodske izkaze sklada.

4.8.3. MSRP 3 Poslovne zdruzitve
Dopolnilo k MSRP 3 Poslovne zdruzitve (posledi¢no vkljuujejo spremembe ostalih
standardov) pojasnjuje, ko gre pri finanénem instrumentu za pogojno nadomestilo; v tem
primeru se skladno z MRS 32 instrument razvrsti kot obveznost ali kapital. Nadalje dopolnilo
pojasnhjuje, da je pogojno nadomestilo, razvr§€eno kot sredstvo ali obveznost, potrebno na
dan porocanja meriti po posteni vrednosti.

Upravljavec Sklada meni, da sprememba ne bo imela vpliva na raunovodske izkaze sklada.
4.9. Nalozbena politika

Osnovno vodilo pri upravljanju sredstev pokojninskega sklada OVPS je varnost sredstev
zavarovancev. Cilj nalozbene politike je doseci povecanje vrednosti nalozb ob sprejetem
srednjem do nizkem tveganju in ob upoStevanju obveznosti pri zagotavljanju letnega
zajam&enega donosa. Struktura nalozb in razprSenost sredstev sklada je bila skozi celotno
leto 2014 v skladu z zakonskimi dolocili in znotraj omejitev strukture naloZbene politike.
Upravljanje sredstev je bilo pasivno, ob upostevanju danih trznih razmer. Temeljilo je
predvsem na makroekonomskih napovedih in internih analizah z nalaganjem sredstev v
podcenjene nalozbe ter izstopom iz precenjenih.

Pri nalaganju sredstev se bodo tveganja morebitnih izgub zaradi spremembe obrestnih mer,
te€ajev tujih valut oziroma drugih trznih tveganj uravnavala z uporabo ustreznih orodij, ki
omogocajo, da bo struktura sklada &im bolj usklajena z ro€nostjo prihodnjih obveznosti
sklada. Tako bo zagotovljen dodaten nadzor in spremljanje nalozbene politike.

Pri ovrednotenju uspednosti upravljanja sklada se izvaja primerjava s sestavljenim notranjim
indeksom (benchmark), z uspesnostjo drugih izvajalcev, ki upravljajo pokojninske sklade ter
nazadnje z zajamceno donosnostjo sklada.

4.9.1. Upravljanje s sredstvi sklada
Osnovno vodilo pri upravijanju sredstev sklada je konzervativnost in varnost. NaloZzbena
politika je in bo usmerjena v oblikovanje portfelja nalozb, ki minimizira prevzeto tveganje in
zagotavlja doseganje Cim viSje donosnosti zbranih sredstev.

Pri oblikovanju nalozbene politike sklada se bo v €im vecji meri upoStevalo tveganje
spremenljivosti obrestne mere, inflacijsko tveganje, tveganje spremenljivosti tecajev, trzno
tveganje nalozb in tveganje nedoseganja zajam&ene donosnosti.
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Naloga upravljavca je, da zagotavlja varnost, donosnost in likvidnost nalozb, ob tem pa mora
spostovati vse zakonske omejitve in zahteve ter dosegati najmanj zajamceni donos. Preko
objavljanja vrednosti enote premozenja in mesetne donosnosti sklada se podatki o
uspesnosti nalozbene politike mesecno posredujejo Sirsi javnosti.

4.9.2. Upravljanje s tveganji
Tveganja, katerim je izpostavljen Odprti vzajemni pokojninski sklad Banke Koper d.d. in jih
mora upravljavec v najvedji mozni meri omejevati so:

- Trzno tveganje,

- Kreditno tveganije,
- Obrestno tveganije,
- Valutno tveganje in
- Druga tveganja.

4.9.2.1. Osnovne definicije tveganj katerim je izpostavljen OVPS Banke Koper d.d.

e TrZno tveganje

Trzno tveganje je tveganje nenadnega in dlje Casa trajajoCega sploSnega padca teCajev na
delniskih trgih zaradi splosnih trznih in gospodarskih razmer, prav tako pa tudi tveganje,
povezano z izdajateljem vrednostnega papirja, njegovo dejavnostjo in aktivnostmi.

¢ Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje neizplaCila obveznosti. Za oceno kreditnega tveganja je
potrebno poznati in spremljati poslovanje kreditodajalca (izdajatelja). Nalozbena politika
odprtega vzajemnega pokojninskega sklada Banke Koper d.d. natanéno dolo¢a kvaliteto
(boniteto) izdajateljev vrednostnih papirjev, v katerih instrumente sklad vlaga sredstva.
Osnova za oceno kreditnega tveganja posamicnega izdajatelja so bonitetne ocene agencij
za ocenjevanje tveganja Standards & Poor's , Moody's in Fitch. Znizanje oz. pri€akovano
znizanje bonitetne ocene izdajatelja se odraza v vegji zahtevani donosnosti finanénega
instrumenta in njegovi nizji absolutni vrednosti.

e Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je posledica spreminjanja cen dolzniSkih vrednostnih papirjev zaradi
spremembe obrestnih mer na trgu kapitala. Na vrednost (ceno) obveznic in drugih papirjev
vpliva gibanje obrestnih mer. Na sploSno velja, da se obrestne mere in cene dolznikih
vrednostnih papirjev gibljejo obratno sorazmerno. Upravljavec kot mero obrestnega tveganja
uporablja povpre€no trajanje (angl. duration) dolzniSkega dela portfelja Odprtega
vzajemnega pokojninskega sklada Banke Koper d.d.. Trajanje izraza povpre€en ¢as odmika
placil (obresti in glavnice) od sedanjega trenutka. Je tehtani povpre¢ni ¢as do dospetja
dolzniSkega instrumenta, pri Cemer se za utezi vzamejo relativnhe sedanje vrednosti denarnih
tokov. DaljSe kot je trajanje dolzniSkega dela portfelja odprtega vzajemnega pokojninskega
sklada Banke Koper d.d., vi§ja je izpostavljenost Odprtega vzajemnega pokojninskega
sklada Banke Koper d.d. obrestnemu tveganju. Trajanje portfelja je tehtana vsota
posameznih trajanj obveznic oz. denarnih tokov v portfelju. Trajanje je mera za absolutno
spremembo trzne vrednosti, povzroene s spremembo obrestne mere oz. zahtevane
donosnosti.

Upravljavec usklajuje ro€nosti nalozb z pri¢akovanimi obveznostmi (izstopi ¢lanov). Pri tem
upoSteva oceno Stevila €lanov, ki bodo v naslednjih letih izpolnili pogoje za izredno
prenehanje in Stevilo ¢lanov ki bodo izpolnili pogoje za redno prenehanje. Pri kon¢ni odlocitvi
o roCnosti nalozb se upoSteva Se priCakovane makroekonomske kazalce, predvsem
priCakovano inflacijo ter viSino obrestnih mer v naslednjih letih.
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e Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb Odprtega vzajemnega
pokojninskega sklada Banke Koper d.d., ki niso vezane na domaco valuto, zaradi
spremembe deviznih te€ajev nasproti evru. Vzajemni pokojninski sklad izkazuje samo
nalozbe v valuti euro.

e Druga tveganja

OVPS Banke Koper d.d. s poleg vseh zgoraj nastetih tveganj tekom svojega poslovanja
sreCuje Se z druga tveganja, ki so predvsem: operativna tveganja, povezana z morebitnimi
napakami v informacijski tehnologiji in delovanjem notranjih kontrol ter sistemska tveganja,
povezana z upravljavcem in celotno dejavnostjo. Sistemskega tveganja so povezana
predvsem z moznostjo spremembe zakonodaje vezane na podro¢je drugega stebra
(neposredno ali morda posredno preko davénega prijema), ki bi morebiti neugodno vplivala
na celotno dejavnost.

4.9.2.2. Obvladovanje tveganj s strani upravljavca OVPS Banke koper d.d.

Upravljavec je v pokojninskem nacrtu in pravilih upravljanja opredelil naloZzbeno politiko
pokojninskega sklada in s tem povezano tveganje v obliki postavljenih omejitev glede
minimalne razprsenosti nalozb, ki jo opredeljuje tudi Zakon o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju 2 in z njim povezanimi podzakonskimi akti, ki jih izda Agencija za trg
vrednostnih papirjev in je tudi prvi institucionalni nadzornik Odprtega vzajemnega
pokojninskega sklada Banke Koper d.d. (kot tudi vseh ostalih vzajemnih pokojninskih skladov
v Republiki Sloveniji). Glede na obseg poslovanja in razmere na financnih trgih v letu 2014 je
bil OVPS Banke Koper d.d. relativno izpostavljen ve€jemu tveganju kot v predhodnih letih.
Opazen je tudi trend povecanja tveganj predvsem trznega in kreditnega tveganja. Kljub vsem
tveganjem so bila ta ustrezno obvladovana v skladu z nacrti in postopki upravljanja s
tveganiji.

Nalozbe OVPS Banke Koper d.d. so podvrzene doloCenim tveganjem, zato se mora
zavarovanec zavedati, da ta tveganja obstajajo ter da jih ni mogoce v celoti izniciti ter da
vplivajo tudi na uresniCevanja nalozbenega cilja, ki se kaze preko povelanja vrednosti enote
premozenja.

Gibanje trznih cen vrednostnih papirjev je odvisno od poslovanja in bonitete izdajatelja
vrednostnega papirja, od razmer na trgih denarja in valut, od gibanja trznih obrestnih mer, od
razmer na svetovnih trgih denarja in kapitala kot tudi od ostalih podobnih dejavnikov.

Osnovno tveganje, kateremu je izpostavljen OVPS Banke Koper d.d., je kreditno tveganije.
To pomeni, da izdajatelj ne bi mogel izpolniti svojih obveznosti, ki izhajajo iz vrednostnega
papirja. Ostala tveganja pa so tista, ki izhajajo iz razmer na trgu. Med te sodijo predvsem
likvidnostno tveganje, tveganje sprememb obrestnih mer, tveganje reinvestiranja in valutno
tveganje. PoslabSana likvidnost lahko pomeni, da v dolo€eni situaciji vecje koliCine
vrednostnih papirjev ni mogoce prodati oziroma jih imetnik lahko proda le po niZjih prodajnih
cenah. Sprememba sploSne ravni obrestnih mer vpliva na ceno vseh vrednostnih papirjev, Se
posebej pa na dolzniSke vrednostne papirje. DolzniSki vrednostni papirji so tudi bolj obcutljivi
na tveganje reinvestiranja izplacanih kuponov pred zapadlostjo vrednostnega papirja ter na
gibanje valut na deviznih trgih. Na spremembe trznih razmer pa lahko mocno vplivajo tudi
spremembe zakonodaje, Se posebej na podrocju urejanja trgov denarja in trgov kapitala, na
podroCju mednarodnega poslovanja in mednarodnega pretoka kapitala ter na podrocju
urejanja davkov. Tveganje nalozb OVPS Banke Koper d.d. se obvladuje z nalaganjem v
prvovrstne vrednostne papirje, spremljanjem gibanja in projekcij obrestnih mer, naértovanjem
likvidnosti in z njo povezano prodajo/nakupi ter izogibanjem nalozb v tuji valuti.
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Operativna in sistemska tveganja, ki jih lahko opredelimo kot tveganje izgub, in sicer kot
posledico neprimernega ali neuspeSnega izvajanja notranjih procesov, ravnhanja ljudi ali
delovanja sistemov zaradi zunanjih dejavnikov, se obvladujejo z ustrojem notranje
organizacije in delovanjem notranjih kontrol v skladu s sprejetimi pravilniki. Tveganje
reinvestiranja, v okviru denarnega toka, ker je ronost sredstev relativno krajSa od ro¢nosti
obveznosti, se obvladuje v okviru izbora nalozb. Zajam€en donos se obvladuje v okviru
delnega nalaganja nalozb OVPS Banke Koper d.d. v nalozbe, ki so osnova za njegovo
izraCunavanje.

4.9.2.3. Tehnike upravljanja nalozb s strani upravljavca OVPS Banke koper d.d.

Banka Koper d.d. kot upravljavka OVPS Banke Koper d..d z zastavljeno naloZbeno politiko
sledi politiki upravljanja z nalozbami, ki je usmerjena k zagotovitvi nizjega tveganja. Sredstva
OVPS Banke Koper d.d. so nalozena predvsem v drzavne dolzniSke vrednostne papirje ter
ostale dolzniSke vrednostne papirje, depozite, vzajemne sklada, lastniSke vrednostne papirje
in gotovino. Banka Koper d.d. kot upravljavec vzajemnega pokojninskega sklada sledi tako
imenovani »top down« nalozbeni strategiji, kjier se gleda celotno svetovno geografsko,
ekonomsko in politi€éno okolje in se s postopnimi izloCitvenimi koraki pride do Zelene
investicije. Dologi se tudi povpre€no ¢asovno obdobje naloZzb in na podlagi tega oblikuje
specificna investicijska politika, ki dolo€a tudi posamezne nalozbene moznosti. Temu sledi
dodelitev sredstev (asset allocation), s katero se dolo€i, koliko premozenja se nalaga v
depozite ter koliko v dolzniSke in koliko v lastniS8ke vrednostne papirje. V vsaki podvrsti
nalozb (npr. delnice ali obveznice...) se oblikuje strategija upravljanja premozenja, ki v
doloéenem obdobju v nalozbeni portfelj vzajemnega pokojninskega sklada vklju€uje
dologene vrednostne papirje, za katere se ugotovi, da so primerni po boniteti izdajatelja, ali
da pripadajo gospodarskemu sektorju, ki ima dobre moznosti za razvoj.

Doseganje ciljev se ocenjuje z rastjo vrednosti enote premozZenja bodisi na meseéni, polletni,
letni, triletni in petletni ravni, kakor tudi od zaletka koledarskega leta.

4.9.2.4. Notranje kontrole s strani upravljavca OVPS Banke Koper d.d.

Banka Koper d.d. kot upravljavec vzajemnega pokojninskega sklada s svojimi strokovnjaki
izvaja in nadzira nalozbeno politiko, ki je sestavni del Pravil upravljanja OVPS Banke Koper
d.d.

Narocila za nakup in prodajo vrednostnih papirjev so odobrena vedno s strani vsaj dveh
odgovornih oseb, kjer gre najprej za pripravo in nato za potrditev borznega narocila kar
pripomore k vecji transparentnosti in zmanjSanju moznosti napake pri finan¢nih operacijah.
Vsi prilivi in odlivi sredstev so vodeni preko transakcijskega ratuna OVPS Banke Koper d.d.,
odprtega skladno z Zakonom o investicijskih druzbah in druzbah za upravljanje, pri skrbniski
banki, pri Abanki Vipi d.d. Pri Abanki Vipi d.d. je odprt tudi posebni racun za vrednostne
papirje pri KDD-ju za domace in pri Euroclear-u za tuje vrednostne papirje.

Analiti¢ne evidence stanj in sprememb nalozb vzajemnega pokojninskega sklada so vodene
na dnevni osnovi. 1z evidenc je v vsakem trenutku razvidna struktura nalozb po izdajatelju,
valuti in ro¢nosti. Omogocena je primerjava posamezne nalozbe v skupnem nalozbenem
portfelju.

Enote premoZenja se vodijo analititno po zavarovancih. Vzporedno se vodi tudi njihova
zajamCena vrednost sredstev, tako da je v vsakem trenutku mozna primerjava med
zavarovancevo dejansko vrednostjo sredstev ter njegovo zajamc€eno vrednostjo sredstev. Ta
primerjava je mozna tako na nivoju posameznika kot na nivoju celotnega vzajemnega
pokojninskega sklada.

Za obstoj in ustrezno delovanje sistema notranjih kontrol skrbi skrbnik OVPS Banke Koper
d.d., prav tako pa je OVPS Banke Koper d.d. predmet pregleda notranje revizije upravljavca
v okviru letnega programa notranje revizije.
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4.10. Pojasnila in razkritja stroSkov vzajemnega

pokojninskega sklada

poslovanja

Upravljavec je iz sredstev pokojninskega sklada upravi¢en izvrsiti samo placila za tiste vrste
stroSkov v zvezi z upravljanjem, ki so doloCeni v pravilih upravljanja oz. pokojninskem nacrtu
sklada.

(v EUR)
Delez v 2013 Delez v
7 povprecni povprecni
ét Stroski poslovanja 2014 letni CVS letni CVS
' (v %) (v %)
1. | Provizija za upravljanje 375.942 1,29 366.159 1,21
2 Stro_skl za opravljanje skrbniskih 21053 0,07 20.654 0,07
storitev
StroSki obracunani po vsakokratnih 0,02 6.800 0,02
veljavnih  tarifah KDD in tuje
3. " 6.716
skrbniske  banke, povezane z
razpolaganjem z vrednostnimi papirji
4. | Stroski plagilnega prometa 738 0,00 1.213 0,00
5. | Skupaj 404.449 394.826
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5. Pojasnila k posameznim postavkam raéunovodskih izkazov

5.1.

Pojasnila k izkazu finanénega polozaja

5.1.1. Denar in denarni ustrezniki

v EUR)
Denar in denarni ustrezniki 31.12.2014 31.12.2013
Denarna sredstva na transakcijskem racunu 674.683 480.354
SKUPAJ 674.683 480.354

Na dan 31.12.2014 je OVPS izkazoval skupno 674.683 EUR denarnih sredstev na bancnem
racunu odprtem pri skrbniski banki Abanki Vipa d.d..

5.1.2. Finanéne nalozbe

(v EUR

Z.8t. | Finan€ne nalozbe 31.12.2014 |31.12.2013
1. Depoziti in posojila 5.653.684 | 4.267.218
1.1. Depoziti 5.653.684 | 4.267.218
1.1.1. |Kratkoro¢ni depoziti pri bankah v Republiki Sloveniji 0| 1.005.382
1.1.2. | Dolgoroéni depoziti pri bankah v Republiki Sloveniji 5.653.684 | 3.261.836
1.2. Posojila 0 0
2 FI:LnSeTgs:zg;?;r:jiabe, vrednotene po posteni vrednosti skozi izkaz o5 499 234 | 24.246.219
2.1. Instrumenti denarnega trga 353.986 0
211 Kratkc_;rgéni dolzniski vrednostni papirji, s katerimi se trguje na 0 0

organiziranem trgu

2.1.1.1. | Izdajateljev s sedezem v Republiki Sloveniji 0 0
2.1.1.2. | Izdajateljev s sedezem izven Republike Slovenije 0 0
2192 cl?rr;g;izli(rr:;?nr]oggij dolzniski vrednostni papirji, s katerimi se trguje na 353.986 0
2.1.2.1 | Izdajateljev s sedezem v Republiki Sloveniji 353.986 0
2.1.2.2.| I1zdajateljev s sedezem izven Republike Slovenije 0 0
2.2. Dolzniski vrednostni papirji 22.212.149 | 21.491.408
299 Eggr?ir;fgégﬁq&t?;ki vrednostni papirji, s katerimi se trguje na 22212149 | 21.238.819
2.2.2.1. | |1zdajateljev s sedezem v Republiki Sloveniji 17.138.806 | 14.944.793
2.2.2.2. | |zdajateljev s sedezem izven Republike Slovenije 5.073.343 | 6.294.026
293 ODroglgr?irZoi?;rl]grc:ztp;kl vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na 0 259 589
2.2.3.1. | Izdajateljev s sedezem v Republiki Sloveniji 0 252.589
2.2.3.2. | Izdajateljev s sedezem izven Republike Slovenije 0 0
2.3. Delnice in drugi kapitalski instrumenti 1.157.392| 1.111.875
2.3.1. | Delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 1.157.392| 1.111.875
2.3.1.1. | Izdajateljev s sedezem v Republiki Sloveniji 1.157.392| 1.111.875
2.3.1.2. | Izdajateljev s sedezem izven Republike Slovenije 0 0
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2.3.2. | Drugi kapitalski instrumenti 0 0
2.4. Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 1.775.707 | 1.642.936
2.4.1. | Enote premoZenja vzajemnih skladov 1.576.464 | 1.442.151
2.4.1.1. | Enote premozenja vzajemnih skladov iz Republike Slovenije 1.289.338 | 1.166.272
2.4.1.2. | Enote premozenja vzajemnih skladov izven Republike Slovenije 287.126 275.879
2.4.2. | Delnice odprtih investicijskih skladov 199.243 200.785
2.4.2.1. | Delnice odprtih investicijskih skladov iz Republike Slovenije 0 0
2.4.2.2. | Delnice odprtih investicijskih skladov izven Republike Slovenije 199.243 200.785
3. SKUPAJ 31.152.918 | 28.513.437

5.1.3. Terjatve

(v EUR)

Terjatve 31.12.2014 31.12.2013
Terjatve do upravijavca zaradi nedoseganja zajaméenega donosa 0 1.600
Druge terjatve 83.265 5.614
SKUPAJ 83.265 7.214
Druge terjatve zajemajo terjatve za zapadle obresti iz kuponov obveznic v visini 14.765 EUR
in terjatve iz glavnice, zapadle v placilo, do izdajateljev obveznice v visini 68.500 EUR. V letu
2014 se druge terjatve v celoti nanasajo na neplacane obveznosti izdajatelja Sava d.d. ob
zapadlosti obveznice SA03. Do zakljuCka postopka za preventivno prestrukturiranje dolga
druzbe Sava d.d., ko bo znana vrednost poplacila, so terjatve iz glavnice obveznice SA03
izkazane v neodplacani nominalni vrednosti, pomnozeni z zadnjim veljavnim teCajem
Ljubljanske borze.

5.1.4. Obveznosti

(vEUR)

Obveznosti 31.12.2014 31.12.2013
Poslovne obveznosti 228.887 607.484
Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih inStrumentov 0 0
Obveznosti iz nakupa nalozbenih nepremicnin in drugih stvarnih pravic 0 0
Obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada 51.404 50.841

- Obveznosti za vstopne stroske 14.344 14.266

- obveznosti za izstopne stroSke 1.495 5.273

- Obveznosti za provizijo za upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada 35.565 31.302
Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada 2.200 1.999
(?bveznost{ za izplacila odlfupne vrednosti enot premoZenja in druge obveznosti do 136.678 432.193
Clanov vzajemnega pokojninskega sklada

- Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti zaradi rednega prenehanja 20.951 64.928

Clanstva

;E/a(,)vt;;/\faznost/ za izplacilo odkupne vrednosti zaradi izrednega prenehanja 115.727 367.265

- Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti zaradi prenosa sredstev v drug 0 0

pokojninski nacrt
Obveznosti za placilo davkov 38.576 122.422

36




Druge poslovne obveznosti 29

29

Obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada se nanaSajo na nezapadle
obveznosti iz naslova v mesecu decembru obra¢unanih vstopnih stroskov, izstopnih stroSkov
in upravljavske provizije. Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada
v velji meri zajemajo obveznost za placilo skrbniSke provizije za mesec december. Vse
navedene obveznosti so bile poravnane v mesecu januarju 2015.

V mesecu decembru obraCunane obveznosti za izplacila odkupne vrednosti enot premoZenja
zaradi rednega in izrednega prenehanja Clanstva ter povezanih obveznosti za placilo
akontacije dohodnine in davka od prometa zavarovalnih poslov so bile poravnane v mesecu
januarju 2015.

5.1.5. Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada

v EUR

Obveznosti do €lanov vzajemnega pokojninskega sklada 31.12.20(14 ?31.12.2013
Nominalna vrednost vplacanih enot premoZenja 14.334.727 | 13.723.792
Vpladani preseZek enot premoZenja 12.482.885| 11.480.356
PreseZek iz prevrednotenja 0 1.308
Preneseni Cisti dobicki ali Cista izguba iz prejSnjih obraéunskih obdobij 2.918.694 2.964.795
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali Cista izguba obradunskega obdobja 1.945.673 223.270
Obveznosti do €lanov vzajemnega pokojninskega sklada 31.681.979| 28.393.521

Obveznost do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada znasa na dan 31.12.2014 skupno
31.681.979 EUR.

Nominalna vrednost vplaCanih enot premozenja, ki zajemajo vplaCane enote premoZzenja po
nominalni vrednosti, pomnozene z njihovim &tevilom v obtoku, znaSa na dan 31.12.2014
skupno 14.334.727 EUR, vplagani presezek enot premozenja je izkazan v skupni viSini
12.482.885 EUR.

Postavka Presezek iz prevrednotenja v letu 2013 se nanaSa na revalorizacijski popravek
enot premozenja, ki je bil ustvarjen do 31.12.2001. V letu 2014 je bila postavka prenesena
med prenesene Ciste dobiCke prejsnjih obracunskih obdobjih.

Preneseni Cisti dobicki ali Cista izguba iz prejSnjih obracunskih obdobij predstavlja preneseni
Cisti dobicek preteklih let v viSini 2.918.694 EUR. V letu 2014 je bila postavka zmanjSana za
odkupno vrednost enot premozZenja v viSini 270.679 EUR in poveCana za preneseni
presezek prevrednotenja.

V letu 2014 izkazuje OVPS skupno 1.945.673 EUR ¢istega dobicka.

5.2. Pojasnila k izkazu poslovnegaizida

5.2.1. Vpliv sprememb na postavke v Izkazu prihodkov in odhodkov

Sprememba prikaza postavk v izkazu prihodkov in odhodkov je posledica spremembe
strukture izkaza prihodkov in odhodkov, ki je bila predpisana s Sklepom o spremembah
Sklepa o letnem poroc€ilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega
sklada (Uradni list RS, &t. 87/2014 z dne 5.12.2014). V izkazu so posledi¢no postavke za leto
2013 prilagojene predpisanim spremembam. Prerazvrstitev postavk nima vpliva na Cisti
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poslovni izid. V nadaljevanju prikazujemo primerjavo postavk ob spremembi izkaza
poslovnega izida za leto 2013.

2013
Z.5t Naziv (prilagojeno 2013
" spremembam
sklepa)
1. Finanéni prihodki 1.478.730 1.478.730
1.1. Prihodki od obresti 1.047.490 1.047.490
1.2. Prihodki od dividend in delezev 43.556 43.556
Realizirani ¢isti dobicki iz finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni
1.3. . - L 0 13.616
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
15 CIS'[vaI’IhO'de iz ngslova spirem'embe pogtene yfednostl finanénih . 387.075 802.303
nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
1.7. Drugi finan¢ni prihodki 609 609
2. Prihodki od nalozbenih nepremiénin 0 0
3 Prihodki iz vplaéil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcene 0 0
) donosnosti
4. Drugi prihodki 0 0
SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 4) 1.478.730 1.907.574
5. Odho_dl_<| v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega 393.613 393.613
pokojninskega sklada
5.1. Odhodki za upravljavsko provizijo 366.159 366.159
5.2. Odhodki v zvezi s skrbnikom 20.654 20.654
5.5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 6.800 6.800
6. Finan€ni odhodki 861.847 1.290.691
6.1. Odhodki za obresti 52.731 52.731
6.2, Reahzwa_ne C|s't('a izgube iz flnancn_lh_ nalozb, pripoznanih po posteni 807.903 821519
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih
6.4. < . . . . C . 0 415.228
nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
6.6. Drugi finan¢ni odhodki 1.213 1.213
Odhodki od nalozbenih nepremicénin 0 0
Drugi odhodki 0 0
SKUPAJ ODHODKI (od 5 do 8) 1.255.460 1.684.304
9. Cisti poslovni izid poslovnega leta 270 223 223.270

Primerjava postavk ob spremembi izkaza poslovnega izida za leto 2013 se nanaSa na
pojasnila k izkazu poslovnega izida.

5.2.2. Finanéni prihodki

(v EUR)
Prihodki od obresti 2014 2013
Prihodki od obresti iz vrednostnih papirjev 779.508 904.116
Prihodki od obresti iz depozitov 90.878 143.374
SKUPAJ 870.386 1.047.490
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(v EUR)

Prihodki od dividend in delezev 2014 2013
Prihodki od dividend vrednostnih papirjev domacih izdajateljev 60.614 39.020
Prihodki od dividend od vrednostnih papirjev tujih izdajateljev 4.848 4536
SKUPAJ 65.462 43.556
(vEUR)
Realizrani cisti dobi€ki iz finan€énih nalozb, pripoznanih po posteni 2013
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 2014 (prilagojeno)
DolZni8ki vrednostni papirji -21.889 0
Delnice 80.154 0
SKUPAJ 58.265 0
(v EUR)
Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih 2013
< . - et . - L 2014 . ;
nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida (prilagojeno)
Dolzniski vrednostni papirji 1.014.469 177.737
Delnice 209.229 115.305
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 132.771 94.033
SKUPAJ 1.356.469 387.075
(v EUR)
Drugi finanéni prihodki 2014 2013
Prihodki od obresti iz denarnih sredstev na racunu 98 609
SKUPAJ 98 609
5.2.3. Odhodki v 2zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega
pokojninskega sklada
(v EUR)
Odhodki za upravljavsko provizijo 2014 2013
Upravljavska provizija 375.942 366.159
SKUPAJ 375.942 366.159
Odhodki za upravljavsko provizijo zajemajo provizijo obradunano za leto 2014. Upravljavska
provizija se obracunava mesecno v viSini 1,25% od povprec¢ne Ciste letne vrednosti sredstev
OVPS.
(v EUR)
Odhodki v zvezi s skrbnikom 2014 2013
Skrbniska provizija 21.053 20.654
SKUPAJ 21.053 20.654
Odhodki v zvezi z banko skrbnico v letu 2014 zajemajo skrbniSko provizijo obradunano s
strani Abanke Vipe d.d..
(v EUR)
Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 2014 2013
Posredovanje pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 6.716 6.800
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SKUPAJ

6.716

6.800

Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemajo odhodke iz posredovanja pri nakupu in prodaji z
vrednostnimi papirji ter lezarnino in vodenje racuna vrednostnih papirjev pri tujem skrbniku.

5.2.4. Finanéni odhodki

(v EUR)
Odhodki za obresti 2014 2013
Odhodki za obresti 559 52.731
SKUPAJ 559 52.731

(v EUR)
Realizirane ciste izgube iz finan€nih nalozb, pripoznanih po posteni 2014 2013
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida (prilagojeno)
Dolzniski vrednostni papirji 0 -804.512
Delnice 0 -12.007
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 0 8.616
SKUPAJ 0 -807.903

Zaradi spremembe Sklepa o spremembah Sklepa o lethem porocilu vzajemnega
pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, §t. 87/2014 z dne
5.12.2014) so realizirane Ciste izgube in realizirani Cisti dobic¢ki izkazani v neto efektu.

V letu 2013 je najvelji delez pri iztrzenih izgubah pri nalozbah posledica sklepa Banke
Slovenije o odpisu obveznosti izdajatelja (NLB d.d.) do imetnikov podrejenih obveznic
(obveznica NLB 26). Kljub sproZenim zahtevkom pri ustavnem sodiS¢u glede upravi¢enosti
odpisa obveznosti v celoti do imetnikov podrejenih obveznic v poslovnih knjigah OVPS ni
prikazanih nobenih terjatev.

(v EUR)
Drugi finanéni odhodki 2014 2013
Odhodki za storitve placilnega prometa 738 1.213
SKUPAJ 738 1.213

5.2.5. Upravljanje s tveganiji pri finanénih instrumentih

5.2.5.1. Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, ko premozenja (pozicij) pokojninskega sklada ni mogoce
prodati, unovciti ali zapreti v ustrezno kratkem ¢Casu znotraj omejenih stroSkov tako, da
pokojninski sklad ne more izpolnjevati svojih obveznosti skladno z 310. ¢lenom Zakona o
pokojninskem in invalidskem zavarovanju ZP1Z-2 glede izplacila odkupnih vrednosti ¢lanov.
Tipi€en primer je slovenski trg kapitala, saj zaradi nizkega prometa, Zze manjSa sprememba
pri VP lahko vpliva na vecje nihanje trzne cene.
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Tabela Pri€akovana zapadlost nalozb za leto 2014 in 2013:

. Skupaj na . 0Od 90do | 0d 180do 0d 1 leta
Naziv 31.12.2014 |vpogled | 99 999N | T80 dni 360 dni doslet | nadSlet
::I‘:)';?o’ef'“a“""e 28.219.820 0| 2510.172| 3.293.213| 5.007.646| 10.959.701| 6.449.090
- Financne nalozbe | 22.566.136 0| 1.496.040| 2.280.666| 1.380.640| 10.959.701| 6.449.090
- Depoziti 5.653.684 0| 1.014.132| 1.012.547| 3.627.006 0 0
Terjatve 83.265 0 83.265 0 0 0 0
Poslovne 228.887 o| 228887 0 0 0 0
obveznosti
. Skupaj na . 0Od 90do | 0d 180do 0d 1 leta
Naziv 31.12.2013 |vpogled | 90 999N | T80 dni 360 dni do5let | nadSlet
ﬁ:ﬁ)‘;ﬂeﬁ“a“c"e 25.758.626 0| 1.005.382| 3.287.817| 2.613.008| 14.859.240| 3.993.180
- Finanéne nalozbe 21.491.408 0 0 3.287.817 352.630| 13.857.782 3.993.180
~Depoziti 4.267.218 0| 1.005.382 0| 2260.378| 1.001.458 0
Terjatve 7.214 0 7.214 0 0 0 0
Poslovne 607.484 0 607.484 0 0 0 0
obveznosti

Delnice, investicijski skladi, denar in denarni ustrezniki niso prikazani v tabeli. Prikazane niso
niti pri€akovane zapadlosti obveznosti do ¢lanov OVPS, saj jih je zaradi prevelikega Stevila
spremenljivk zelo tezko natanéno napovedati. Brez dejanske informacije s strani ¢lanov
glede zahtev po izplacilu odkupne vrednosti privarCevanih sredstev, bi bilo vsakrdno
navajanje zneskov nerealno.

Tabela Pogodbeni nediskontirani denarni tokovi za leto 2014 in 2013:

. Skupaj na . Od90do | 0d 180 do 0d 1 leta
Naziv 31.12.2014 |vpogled | 99909 | “igodni | 360dni | dosler | nadSlet
ﬁ:l‘:)';?)‘ef'“ancne 29.675.230 0| 2.304.613| 4.495.741| 5.329.159| 12.625.843| 4.919.875
- Finanéne nalozbe | 23.976.630 0| 1.2902.113| 2.863.741| 2.275.059| 12.625.843| 4.919.875
- Depoziti 5.698.600 0| 1.012.500| 1.632.000| 3.054.100 0 0
Terjatve 83.265 0 83.265 0 0 0 0
Poslovne 228.887 o| 228887 0 0 0 0
obveznosti
. Skupaj na . Od90do | 0d 180 do 0d 1 leta
Naziv 31.12.2013 | vpogled | 99209 | g0 dni | 360dni | dosler | nNadSlet
ﬁ:l‘:)';?)‘ef'“ancne 28.709.507 0| 1.381.069| 3.432.001| 3.261.126| 16.333.011| 4.302.300
- Financne nalozbe | 24.392.757 0 366.069 | 3.432.001 971.876| 15.320.511| 4.302.300
- Depoziti 4.316.750 0| 1.015.000 0| 2289.250| 1.012.500 0
Terjatve 7.214 0 7.214 0 0 0 0
Poslovne 607.484 o| 607.484 0 0 0 0
obveznosti
5.2.5.2.  Obrestno tveganje

Obrestno tveganje se pojavlja zaradi sprememb v donosih dolzniskih vrednostnih papirjev, ki
so posledica spreminjanja trznih obrestnih mer ali pa posledica sploSne ravni obrestnih mer.
Spreminjanje obrestne mere neposredno vpliva na trzno vrednost obveznic in drugih
dolzniskih vrednostnih papirjev, vpliva pa tudi na viSino obveznosti pokojninskega sklada.
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Tabela Vpliv spremenjene trzne obrestne mere na CVS za leto 2014 in 2013:

Sprememba trzne obrestne mere

- u&inek (v EUR) 31.12.2014 31.12.2013
+/-10 bts vpliv na CVS vpliv na CVS
70.009 | 0,221% 58.078 | 0,205%

5.2.5.3.  Valutno tveganje

Valutno tveganije je tveganje spremembe te€aja posamezne valute, v kateri ima pokojninski

sklad izpostavljenost. OVPS ni izpostavljen valutnemu tveganju, saj na dan 31.12.2014 nima

in tudi na dan 31.12.2013 ni imel nalozb v portfelju, ki bi bile dolo€ene v drugi valuti kot je
valuta, v kateri se obracunava Cista vrednost sredstev OVPS, torej v EUR.

5.2.5.4. Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje nastanka izgube pokojninskemu skladu zaradi neizpolnitve
obveznosti nasprotne stranke. Nasprotne stranke so izdajatelji vrednostnih papirjev in
instrumentov denarnega trga ali banke s katerimi sklad sklene denarne depozite. Torej
tveganje neizpolnitve nasprotne stranke je predvsem tveganje zamude placila ali celo
neplacila nasprotne stranke oziroma da izdajatelj na dan zapadlosti svojih obveznosti po
izplagilu kuponov, obresti in glavnice ne bo sposoben poravnati.

Tabela Kreditna kvaliteta nalozb:

Bonitetna ocena - (po
Fitchu) 31.12.2014 31.12.2013

v EUR v % v EUR vV %
Visje od A 0 0,00% 0 0,00%
od A do BBB 15.870.728 56,24% 15.520.019 60,25%
NiZje od BBB 0 0,00% 0 0,00%
Brez bonitetne ocene 12.349.091 43,76% 10.238.606 39,75%
Skupaj 28.219.820 100,00% 25.758.626 100,00%
Tabela Sektorska razdelitev:
Sektor 31.12.2014 31.12.2013
Bancnistvo 9.385.812 9.614.906
Drzavne obveznice 15.557.577 14.569.311
Elektrotehnika 764.066 0
Energetika 1.097.119 1.059.719
Holding 0 100.041
Industrija 956.798 0
Zavarovalnistvo 458.449 414.649
Skupaj finanéne nalozbe 28.219.820 25.758.626
Tabela Geografska sestava portfelja:
Geografsko podroéje 31.12.2014 31.12.2013
Slovenija 23.146.477 19.464.600
Druge drzave EU 5.073.343 6.294.025
Tretje drzave 0 0
Skupaj finanéne nalozbe 28.219.820 25.758.626

42




Tabela Starostna struktura terjatev:

Starost terjatev (v EUR) 31.12.2014 31.12.2013

Ne-zapadle terjatve 0 7.214

Zapadle terjatve do 90 dni 83.265 0

Zapadle terjatve nad 90 dni 0 0

Skupaj 83.265 7.214
5.2.5.5. Cenovno tveganje

Cenovno tveganje je tveganje spremembe trznih cen vrednostnih papirjev. Cenovnemu
tveganju nalozb so izpostavljene vse nalozbe v vrednostne papirje, s katerimi se trguje na
organiziranih trgih vrednostnih papirjev.

Vpliv spremembe trzne cene lastniSkih vrednostnih papirjev:
Sprememba
delniskega portfelja -
ucinek (v EUR) 31.12.2014 31.12.2013
+/-10% vplivna CVS vpliv na CVS
115.739 | 0,365% 111.188]  0,392%

V primeru spremembe trzne cene lastniskih vrednostnih papirjev za 10%, bi se Cista vrednost
OVPS Banke Koper d.d. spremenila za 115.739 EUR.

Vpliv spremembe trzne cene vrednostnih papirjev, katerih vrednost je odvisna od trznih
obrestnih mer:

Sprememba trzne
obrestne mere -

uéinek (v EUR) 31.12.2014 31.12.2013
+/-100 bts vpliv na CVS vpliv na CVS
700.097 | 2,21% 580.780 | 2,05%

V primeru spremembe trzne obrestne mere dolzniSkih vrednostnih papirjev za 100 bazicnih
tock (1%) bi se Cista vrednost OVPS Banke Koper spremenila za 700.097 EUR.

5.2.5.6. Postena vrednost
Prikaz finanénih instrumentov OVPS Banke Koper glede na posteno in knjigovodsko
vrednost.
Z. st. Naziv 31.12.2014|31.12.2013 31.12.2014|31.12.2013
l. Sredstva Postena vrednost Knjigovodska vrednost
1 Denar in denarni ustrezniki 674.683 480.354 674.683 480.354
2. Finan¢ne nalozbe 31.152.918 | 28.513.437 | 31.152.918 | 28.513.437
2.1. Depoziti in posojila 5.653.684 | 4.267.218| 5.653.684| 4.267.218
- depoziti 5.653.684 | 4.267.218| 5.653.684| 4.267.218
2.2. Eli(gaz??z”kiz”paggi%ieg;ﬁg%‘;te”e PO poSteni vrednosti | o5 499 234 | 24.246.219 | 25.499.234 | 24.246.219
- instrumenti denarnega trga 353.986 0 353.986 0
- dolzniski vrednostni papirji 22.212.149 | 21.491.408 | 22.212.149 | 21.491.408
- delnice in drugi kapitalski instrumenti 1.157.392| 1.111.875| 1.157.392| 1.111.875
- enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 1.775.707 | 1.642.936| 1.775.707| 1.642.936
4. Terjatve 83.265 7.214 83.265 7.214
41 '(Ij'grr{'sts\;]eosdt(i) upravljavca zaradi nedoseganja zajamc€ene 0 1.600 0 1.600
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4.2. Druge terjatve 83.265 5.614 83.265 5.614
Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 228.887 607.484 228.887 607.484
13, Sk?;/ggnostl do upravljavca vzajemnega pokojninskega 51404 50.841 51404 50.841
14, Drug_e _ obveznosti iz upravljanja  vzajemnega 2200 1.999 2200 1,999
pokojninskega sklada
Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti premozenja
15. in druge obveznosti do ¢lanov vzajemnega 136.678 432.193 136.678 432.193
pokojninskega sklada
1.6. Obveznosti za pladilo davkov 38.576 122.422 38.576 122.422
1.7. Druge poslovne obveznosti 29 29 29 29

Pojasnila v zvezi z merjenjem postene vrednosti pri OVPS Banke Koper d.d.

Usmeritev Odprtega vzajemnega pokojninskega sklada Banke Koper d.d. je, da finan¢na
sredstva vrednoti po posteni vrednosti, ki je enaka trzni vrednosti finanCne nalozbe. Pri
depozitih je postena vrednost enaka njihovi odplaéni vrednosti.

Hierarhija postene vrednosti:

V razporeditev nalozb po posteni vrednosti so v tabeli vkljuCene nalozbe, ki so vrednotene po
posteni vrednosti, in sicer:

V Nivo 1 so vklju€ene nalozbe kjer je postena vrednost dolo¢ena v celoti na podlagi
objavljenih cen, dosezenih na aktivnem trgu.
V Nivo 2 so vklju€ene nalozbe, kjer je postena vrednost dolo¢ena na podlagi modelov
vrednotenj, pri katerih so upoStevane spremenljivke, ki so pridobljene na podlagi
javno dostopnih trznih podatkov (na primer trzne obrestne mere),
V Nivo 3 so vklju€ene nalozbe, kjer je poStena vrednost dolo€ena na podlagi modelov
vrednotenj, pri katerih so upoStevane subjektivnhe spremenljivke, ki niso javno

dostopne na trgih.

Prikaz strukture nalozb glede na hierarhijo postene vrednosti:

§Zt'_ Naziv 31.12.2014 31.12.2013
l. Sredstva Postena vrednost
NIVO 1 NIVO 2 NIVO 3 NIVO 1 NIVO 2 NIVO 3

1. |Denar in denarni ustrezniki 0 674.683 0 0 480.354 0

2. | Finanéne nalozbe 0 0 0 0 0 0

2.1. | Depoziti in posojila 0 0 0 0 0 0
- depoziti 0 0| 5.653.684 0 0| 4.267.218
Finan¢ne nalozbe, vrednotene po

2.2.|poSteni vrednosti skozi izkaz 0 0 0 0 0
poslovnega izida 0
- instrumenti denarnega trga 0 0 353.986 0 0 0
- dolzniski vrednostni papirji 12.438.953 | 9.773.196 0 10.409.347 | 10.829.472 | 252.589
i'nstfﬂ”;ﬁ‘; i drugi - kapitalski| 4 157 395 0 0| 1.111.875 0 0
inveggg}:kih ‘:L'Ia dgf'”'ce odprtih | 4 775 707 0 0| 1.642.936 0 0

4. |Terjatve 0 0 0 0 0 0
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41 Terjatve QO .uprz-ivljavca zaradi 0 0 0 0 1.600
nedoseganja zajamcene donosnosti 0
4.2. | Druge terjatve 0 83.265 0 0 5.614 0
0 0 0 0 0 0
1. Obveznosti do virov sredstev 0 0 0 0 0 0
1. Poslovne obveznosti 0 228.887 0 0 607.484 0
5.3. lzkaz premozenja
(v EUR)
N Delez
Vrsta nalozbe Izdajatel] izlcji;:t\:e eIIja VregS%St v v
CVS
1. Denar in denarni ustrezniki 674.683 | 2,13
2. Finan¢ne nalozbe 31.152.918 | 98,30
2.1. Depoziti in posojila 5.653.684 | 17,84
Depoziti pri bankah
Depozit Banka Koper Slovenija 500.000 | 1,58
Depozit Sherbank banka d.d. Slovenija 607.027 | 1,92
Depozit Sberbank banka d.d. Slovenija 504.752 | 1,59
Depozit Banka Sparkasse d.d. Slovenija 608.645 | 1,92
Depozit Banka Sparkasse d.d. Slovenija 500.150 | 1,58
Depozit Banka Sparkasse d.d. Slovenija 514.132| 1,62
Depozit Banka Sparkasse d.d. Slovenija 403.889 | 1,27
Depozit Hypo Alpe Adria Banka d.d. Slovenija 504.064 | 1,59
Depozit Hypo Alpe Adria Banka d.d. Slovenija 405.520| 1,28
Depozit Hypo Alpe Adria Banka d.d. Slovenija 503.880 | 1,59
Depozit Hypo Alpe Adria Banka d.d. Slovenija 601.625| 1,90
2.2.1. | Instrumenti denarnega trga 353.986| 1,12
IMLO1 IMPOL 2000 D.D. Slovenija 353.986| 1,12
2.2.2. | Dolzniski vrednostni papirji 22.212.149| 70,09
Dolgoro¢ni dolzniski vrednostni papirji s
2.2.2.1. | katerimi se trguje na organiziranem trgu 22.212.149| 70,09
vrednostnih papirjev
BCE13. Banka Celje d.d. Slovenija 468.490| 1,48
BCE15. Banka Celje d.d. Slovenija 501.918| 1,58
FACTO 3 1/4 06/15/ Factor banka d.d. Slovenija 1.013.892| 3,20
Gvo1 Gorenje d.d. Slovenija 764.066 | 2,41
PET2 Petrol d.d. Slovenija 1.097.119| 3,46
RS59 Republika Slovenija Slovenija 1.778.048| 5,61
RS63 Republika Slovenija Slovenija 880.826 | 2,78
RS66 Republika Slovenija Slovenija 1.849.417| 5,84
RS67 Republika Slovenija Slovenija 705.255| 2,23
RS68 Republika Slovenija Slovenija 1.027.549 | 3,24
RS69 Republika Slovenija Slovenija 840.429 | 2,65
RS71 Republika Slovenija Slovenija 552.379| 1,74
RS72 Republika Slovenija Slovenija 310.967 | 0,98
RS73 Republika Slovenija Slovenija 414.382| 1,31
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SEDABI2 Y4 04/24/17 SID banka d.d. Slovenija 1.747.828 | 5,52
SI1J2 SI1J, d.d Slovenija 602.811| 1,90
SLOREP4 3/8 02/19 Republika Slovenija Slovenija 587.218 | 1,85
SLOVEN4 03/22/18 Republika Slovenija Slovenija 1.350.915| 4,26
SOS2E Slovenska odSkodninska Slovenija 186.848 | 0,59
druzba d.d.
Z102 Zavarovalnica Triglav d.d. Slovenija 458.449 | 1,45
BTPS 4 1/2 08/18 Republika Italija Italija 1.151.137| 3,63
BTPS 3 3/4 03/21 Republika Italija Italija 1.628.781| 5,14
BTPS 3 06/15/15 Republika Italija Italija 1.266.773| 4,00
BTPS 3 11/01/15 Republika Italija Italija 1.026.652| 3,24
2922 Dolgqrqcnl dOlanS.kl vrednost.n! papirji, s 0| 0,00
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
2.2.3. | Delnicein drugi kapitalski instrumenti 1.157.392| 3,65
2931 Delnlc_e_, s katerimi se trguje na 1.157.392 | 3.65
organiziranem trgu
GRVG Gorenje d.d. Slovenija 68.845| 0,22
KRKG Krka d.d. Slovenija 491.938| 1,55
LKPG Luka d.d. Koper Slovenija 123.750| 0,39
PETG Petrol d.d. Slovenija 167.844 | 0,53
POSR Pozavarovalnica Sava d.d. Slovenija 95.880| 0,30
TLSG Telekom Slovenije d.d. Slovenija 112.375| 0,35
ZVTG Zavarovalnica Triglav d.d. Slovenija 96.760| 0,31
224 Enote ali delnice odprtih investicijskih 1.775.707| 5,60
skladov
2.2.4.1. | Enote premozenja vzajemnih skladov 1.576.465| 4,97
ALSAB Alta Skladi, druzba za Slovenija 600.527 | 1,90
upravljanje, d.d.
PDZBO Alta Skladi, druzba za Slovenija 110.066| 0,35
upravljanje, d.d.
PDZPM Alta Skladi, druzba za Slovenija 99.363| 0,31
upravljanje, d.d.
PSKML Primorski skladi d.d. Slovenija 98.655| 0,31
PSKPI Primorski skladi d.d. Slovenija 55.446 | 0,18
PSKZI Primorski skladi d.d. Slovenija 70.676 | 0,22
PBDAU Infond, d.o.o. Slovenija 76.340| 0,24
PBGS Infond, d.o.o. Slovenija 41.998| 0,13
TDUTS Triglav druZba za upravijanje | Slovenija 136.267 | 0,43
SPIFEMT LX Eurizon Capital S.A Luxemburg 244.633| 0,77
TEMFMEE LX Franklin Templeton Investment || ;xemburg 42.494| 0,13
Funds
2.2.4.2. | Delnice odprtih investicijskih skladov 199.242| 0,63
CAC EP Lyxor International Assets Francija 109.928| 0,35
Management
ETFMIB IM Lyxor International Assets Francija 89.314| 0,28
Management
4. Terjatve 83.265| 0,26
8. Skupaj sredstva 31.910.866

Vrednost nalozZb je izraZzena v eurih. |zvirna valuta nalozb je izrazena v eurih.
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5.4. Pregled izpostavljenosti vzajemnega pokojninskega sklada po

vrsti dovoljenih nalozb na dan 31.12.2014

5.4.1. Izpostavljenost do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada in z

njim povezanih oseb

(v EUR

7 Delez v
ét. Vrsta nalozbe Izdajatelj Vrednost | sredstvih
’ OVPS (%)
1. Nalozbe v upravljavca 500.000 1,57
1.1. | Depoziti pri bankah 500.000 1,57
Depozit Banka Koper d.d. 500.000 1,57
2. Nalozbe v z upravljavcem povezane osebe 244.633 0,77
2.1. | Enote investicijskih skladov 244.633 0,77
SPIFEMT LX Eurizon Capital S:A. 244.633 0,77

Skupaj nalozbe v upravljavca in z njim

3. povezanih oseb 744.633 2,34

OVPS na dan 31.12.2014 ne izkazuje nalozb v skrbnika Abanko Vipa d.d.

5.4.2. Izpostavljenost do skrbnika vzajemnega pokojninskega sklada in z

njim povezanih oseb

(v EUR
Z . ) ] Delez v

&t Vrsta nalozbe Izdajatelj Vrednost | sredstvih
OVPS (%)

1. Nalozbe v skrbnika Abanka Vipa d.d. 0 0,00
2. | Nalozbe v s skrbnikom povezane osebe 14.340.111 44.94
2.1. | Dolzniski vrednostni papirji 14.216.361 44,55
BCE13 Banka Celje d.d. 468.490 1,47
BCE15 Banka Celje d.d. 501.918 1,57
FACTO 3 1/4 06/15/ Factor banka d.d. 1.013.892 3,18
RS59 Republika Slovenija 1.778.048 5,57
RS63 Republika Slovenija 880.826 2,76
RS66 Republika Slovenija 1.849.417 5,80
RS67 Republika Slovenija 705.255 2,21
RS68 Republika Slovenija 1.027.549 3,22
RS69 Republika Slovenija 840.429 2,63
RS71 Republika Slovenija 552.379 1,73
RS72 Republika Slovenija 310.967 0,97
RS73 Republika Slovenija 414.382 1,30
SEDABI2 04/24/17 SID banka d.d. 1.747.828 5,48
SLOREP4 3/8 02/19 Republika Slovenija 587.218 1,84
SLOVEN4 03/22/18 Republika Slovenija 1.350.915 4,23
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SOS2E Slovenska odskodninska druzba d.d. 186.848 0,59
2.2. | Delnice 123.750 0,39
LKPG Luka Koper d.d. 123.750 0,39
3 Skupaj nalozbe v skrbnika in z njim 14.340 111 44,94
povezane osebe

5.4.3. Izpostavljenost do delodajalca,

ki

dodatnega zavarovanja in z njim povezanih oseb

financira nacrt kolektivhega

(v EUR)
Delez v
Vrsta nalozbe Delodajalec/izdajatelj Vrednost OVPS
(%)

Depoziti pri bankah 500.000 1,57

Depozit Banka Koper d.d. 500.000 1,57

Delnice in drugi lastniski vrednostni papirji 123.750 0,39

LKPG Luka Koper d.d. 123.750 0,39

5.4.4. Pregled izdajateljev, do katerih je vzajemni pokojninski sklad
izpostavljen z ve€ kot 5% vrednosti sredstev
(v EUR)

Vrednost v Delez v
Izdajatel] EUR sredstvih
OVPS (%)
Banka Sparkasse d.d. - Skupaj 2.026.816 6,36
Depoziti pri banki 2.026.816 6,36
Banka Sparkasse d.d. 514.132 1,61
Banka Sparkasse d.d. 608.645 1,91
Banka Sparkasse d.d. 403.889 1,27
Banka Sparkasse d.d. 500.150 1,57
Hypo Alpe Adria Bank - Skupaj 2.015.089 6,32
Depoziti pri banki 2.015.089 6,32
Hypo Alpe Adria Bank 405.520 1,27
Hypo Alpe Adria Bank 504.064 1,58
Hypo Alpe Adria Bank 503.880 1,58
Hypo Alpe Adria Bank 601.625 1,89
REPUBLIKA ITALIJA- Skupaj 5.073.343 15,90
Dolzniski vrednostni papirji 5.073.343 15,90
BTPS 4 1/2 08/18 1.151.137 3,61
BTPS 3 3/4 03/21 1.628.781 5,10
BTPS 3 06/15/15 1.266.773 3,97
BTPS 3 11/01/15 1.026.652 3,22
REPUBLIKA SLOVENIJA - Skupaj 10.297.385 32,26
Dolzniski vrednostni papirji 10.297.385 32,26
RS59 1.778.048 5,57
RS63 880.826 2,76
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RS66 1.849.417 5,80
RS67 705.255 2,21
RS68 1.027.549 3,22
RS69 840.429 2,63
RS71 552.379 1,73
RS72 310.967 0,97
RS73 414.382 1,30
SLOREP4 3/8 02/19 587.218 1,84
SLOVEN4 03/22/18 1.350.915 4,23
SID BANKA d.d. - Skupaj 1.747.828 5,48
Dolzniski vrednostni papirji 1.747.828 5,48
SEDABI2 Y, 04/24/17 1.747.828 5,48
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DODATEK - REVIZORJEVO POROCILO
6. POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL

6.1. Porocilo o izpolnjevanju pravil

Porocilo o izpolnjevaniju pravil je pripravljeno na podlagi pregleda spoStovanja pravil, ki jih
dolo¢a ZPIZ-2 in na njegovi podlagi izdani splosni akti o upravljanju pokojninskih skladov ter
vsebuje:

Skladno z dologili Sklepa o revizijskem pregledu letnega porocila vzajemnega pokojninskega
sklada in krovnega pokojninskega sklada (Ur.. RS 110/09) je revizor pripravil 4 porocila o
poslih za posebne namene. Slednja so pripravliena na podlagi revizije in pregleda
spostovanja predpisanih pravil o upravljanju Odprtega vzajemnega pokojninskega sklada in
zakonskih okvirjev. V vsakem porocilu revizor poda svoje mnenje glede opredeljenega
podrocja kot sledi v nadaljevaniju.

6.1.1. Porocilo o nalozbah vzajemnega pokojninskega sklada
Porocilo o nalozbah vzajemnega pokojninskega sklada vkljuCuje revizorjevo ugotovitev o
tem, ali so na podlagi opravljenih preveritev naloZbe vzajemnega pokojninskega sklada
usklajene z doloCbami ZP1Z-2, s sklepom, ki ureja nalozbe vzajemnega pokojninskega
sklada, in pravili upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada.

6.1.2. Porocilo o vrednosti enote premozenja vzajemnega pokojninskega

sklada
Porocilo o vrednosti enote premozZenja vzajemnega pokojninskega sklada vkljuéuje
revizorjevo ugotovitev o tem, ali je, na podlagi opravljenih preveritev, vrednost enote
premozenja vzajemnega pokojninskega sklada izraCunana v skladu s predpisi in na podlagi
podatkov iz radunovodskih izkazov vzajemnega pokojninskega sklada.

6.1.3. Porocilo o izpolnjevanju pravil o upravljanju tveganj
Na podlagi opravljenih preveritev poroCilo o izpolnjevanju pravil o upravljanju tvegan;j
vkljuCuje revizorjevo ugotovitev o tem:

1. ali je za vzajemni pokojninski sklad oziroma krovni pokojninski sklad pripravijen,
dokumentiran in sprejet nacrt upravljanja tveganj v skladu s sklepom, ki ureja upravljanje
tveganj pokojninskega sklada;

2. ali upravljavec vzajemnega pokojninskega sklada izvaja nacrt upravljanja tveganj
vzajemnega pokojninskega sklada, in sicer:

a) ali izvaja dokumentirane postopke za ugotavljanje tveganj, ki jim je ali bi jim lahko bil
izpostavljen vzajemni pokojninski sklad;

b) ali izvaja dokumentirane postopke za merjene oziroma ocenjevanje tveganj;

c) ali izvaja dokumentirane ukrepe za sprejemanje, zmanjSevanje, razprsitev, prenos in
izognitev tveganjem, ki jih je upravijavec vzajemnega pokojninskega sklada ugotovil in
izmeril oziroma ocenil;

d) ali izraCunava skupno izpostavljenost vzajemnega pokojninskega sklada v zvezi z
izvedenimi finanénimi instrumenti, e so sredstva vzajemnega pokojninskega sklada
naloZena v izvedene finan¢ne instrumente.
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6.1.4. Porocilo o poslih s skrbnikom oziroma z njim povezanimi osebami
PoroCilo o poslih s skrbnikom oziroma z njim povezanimi osebami vkljuCuje revizorjevo
mnenje o tem, ali na podlagi opravljanih preveritev posli iz 277. in 278. ¢lena ZPIZ-2
izpolnjujejo pogoje iz prvega oziroma drugega odstavka 278. ¢lena ZPIZ-2 oziroma desetega
odstavka 430. ¢lena ZPIZ-2 in o tem, ali sta skrbnik vzajemnega pokojninskega sklada in
upravljavec pri teh poslih oziroma nalozbah ravnala v najbolijSem interesu c&lanov
vzajemnega pokojninskega sklada.

6.1.5. Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in poro€il Agenciji ter

javnih objav
Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil Agenciji vklju€uje revizorjevo ugotovitev
o tem, ali na podlagi opravljenih preveritev obvestila in porocCila, sestavljena za vzajemni
pokojninski sklad, odrazajo stanje, ki je razvidno iz revidiranih raunovodskih izkazov.

Poro€ilo o pravilnosti in popolnosti javnih objav informacij o poslovanju vzajemnega

pokojninskega sklada vklju€uje revizorjevo ugotovitev o tem, ali so na podlagi opravljenih
preveritev javne objave pravilne in popolne ter skladne s stanjem v raCunovodskih izkazih.
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Poroc¢ilo o poslih za posebne namene glede spoStovanja predpisanih
pravil o upravljanju vzajemnih pokojninskih skladov

V skladu z dolo&bami Sklepa o revizijskem pregledu letnega porogila vzajemnega pokojninskega sklada
(Uradni list RS, §t. 6/14; odslej Sklepa) smo pri odprtem vzajemnem pokojninskem skladu Banka Koper d.d.
za leto, ki se je koncalo na dan 31. decembra 2014, revidirali tudi:

usklajenost nalozb s predpisanimi pravili o upravljanju vzajemnih pokojninskih skladov in dolocbami
pravil vzajemnega pokojninskega sklada,

e pravilnost izratunavanja vrednosti enote premozenja vzajemnega pokojninskega sklada,
e izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj,

e izpolnjevanje pogojev pri poslih s skrbnikom oziroma z njim povezanimi osebami in ali sta skrbnik in
upravljalec vzajemnega pokojninskega sklada pri teh poslih in nalozbah ravnala v najboljSem interesu
¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada.

e pravilnost in popolnost obvestil in poroil Agenciji ter javnih objav informacij o poslovanju.

Za vse nasteto je odgovoren upravljavec sklada (Banka Koper d.d.), nasa odgovornost je o tem izraziti mnenje
na podlagi opravljene revizije.

Podrodje revizije

Revizijo smo opravili s smiselno uporabo mednarodnega standarda revidiranja 800 in drugih Mednarodnih
standardov revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas na¢rtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega
zagotovila, da so nalozbe vzajemnega pokojninskega sklada usklajene s predpisanimi pravili o upravljanju
vzajemnih pokojninskih skladov in dolo&bami pravil vzajemnega pokojninskega sklada; da se vrednosti enot
premoZenja vzajemnega pokojninskega sklada izra¢unane v skladu s predpisi in na podlagi podatkov iz
raéunovodskih izkazov vzajemnega pokojninskega sklada; da se izpolnjujejo ukrepi in nacrti, ki jih je za
obvladovanje tveganj predpisal upravljavec ter da so porocila in obvestila in javne objave informacij o
poslovanju vzajemnega pokojninskega sklada pravilne in popolne. Revizija vkljuuje preizkusevalno
preverjanje in presojanje dokazov o spostovanju dolo¢b zakonodaje, ki ureja delovanje vzajemnih pokojninskih
skladov, pravil upravljanja ter pravil, ki se nanasajo na obvladovanje tveganj. Prepricani smo, da je opravljena
revizija primerna podlaga za naSe mnenje.

Mpnenje o usklajenosti naloZb vzajemnega pokojninskega sklada

Po nasem mnenju je odprti vzajemni pokojninski sklad Banke Koper d.d. v letu, ki se je kon¢alo na dan 31.
decembra 2014, v vseh pomembnih pogledih imel nalozbe skladne s predpisanimi pravili o upravljanju
vzajemnih pokojninskih skladov in dolo¢bami pravil vzajemnega pokojninskega sklada.

Mnenje o vrednosti enote premoZenja vzajemnega pokojninskega sklada

Po nasem mnenju je odprti vzajemni pokojninski sklad Banke Koper d.d. v letu, Ki se je kon¢alo na dan 31.
decembra 2014, v vseh pomembnih pogledih vrednosti enot premozenja izracunaval v skladu s predpisi in na
podlagi podatkov iz ra¢unovodskih izkazov.

Mpnenje o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj vzajemnega pokojninskega sklada

Po na$em mnenju je odprti vzajemni pokojninski sklad Banke Koper d.d. v letu, ki se je kon¢alo na dan 31.
decembra 2014, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in nacrte, ki jih je zanj predpisala Banka
Koper d.d..
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Mnenyje o poslih s skrbnikom oziroma z njim povezanimi osebami

Po nasem mnenju je odprti vzajemni pokojninski sklad Banke Koper d.d. v letu, ki se je koncalo na dan 31.
decembra 2014, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval pogoje pri poslih s skrbnikom in njim povezanimi
osebami in da sta skrbnik vzajemnega pokojninskega sklada in upravljavec pri teh poslih oziroma
nalozbah ravnala v najbolj$em interesu ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada.

Mpnenje o pravilnosti in popolnosti porocil in obvestil Agenciji ter javnih objav informacij

Po naSem mnenju je odprti vzajemni pokojninski sklad Banke Koper d.d. v letu, ki se je kon¢alo na dan 31.
decembra 2014, v vseh pomembnih pogledih Agenciji posredoval pravilna in popolna porocila in obvestila
ter javno objavljal pravilne in popolne informacij o svojem poslovanju.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

-

Kurat Dejan Mag. Simona Korosec Lavri¢

pooblascen revizor strokovna direktorica

KPMG Slovenija, d.0.c.
1

Ljubljana, 19.6. 2015
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7. POVZETEK LETNEGA POSLOVNEGA POROCILA

Odprti vzajemni pokojninski sklad Banke Koper d.d. (OVPS Banke Koper d.d.) je uspesSno
zakljugil poslovno leto 2014. Stevilo &lanov sklada se je sicer zmanj3alo, saj je Stevilnim
podjetiem poteklo 10 letno obdobje vkljuCenosti v sistem prostovolinega dodatnega
pokojninskega zavarovanja in S$tevilni zavarovanci so zaradi tega razloga izplaCevali
privaréevana sredstva v drugem stebru. Konec leta 2014 je bilo tako v OVPS skupno
v€lanjenih 5.181 c¢lanov, od katerih je bilo 4.619 vkljuCenih v kolektivho dodatno pokojninsko
zavarovanje, 562 pa v individualno dodatno pokojninsko zavarovanije.

Struktura naloZb je bila vseskozi skladna z naloZbeno politiko. Primerjava le-te po
posameznih letih pa je prikazana v tabeli 1.

Tabela 1: Prikaz strukture nalozb sklada na zadnji obracunski dan v letih 2014, 2013 in 2012
(v EUR)

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
(v %) (v %) (v %)
1. | Denarna sredstva 674.683 211 480.354| 1,66 66.397 0,2
2. | Obveznice 22.212.149 69,61 21.491.408 | 74,11 | 20.434.348| 62,4
2.1. | Drzavne obveznice 15.370.729 48,17 14.569.311| 50,24 | 11.582.730| 35,4
2.1.1. | Trzne obveznice 15.370.729 48,17 14.569.311| 50,24 | 11.582.730| 35,4
2.2. | Obveznice drugih izdaj. 6.841.420 21,44 6.922.097 | 23,87 8.851.618 27
2.2.1. | Trzne obveznice 6.841.420 21,44 6.669.508 23| 8.599.029| 26,3
2.2.2. | Netrzne obveznice 0 0 252.589| 0,87 252.589| 0,77
3. | Drugi trzni vrednostni papirji 353.985 1,11 0 0 594.196| 1,82
4 Ear‘gigr}inetrini vrednostni 0 0 0 0 0 0
5. | Delnice gosp. druzb 1.157.392 3,63 1.111.875| 3,83 1.008.577| 3,08
5.1. | Trzne delnice 1.157.392 3,63 1.111.875| 3,83| 1.008.577| 3,08
6. | Delnice ID 199.242 0,62 200.785| 0,69 171.190| 0,52
7. | Depoziti 5.653.684 17,72 4.267.218| 14,71| 8.763.037| 26,8
8. | Kuponi VS 1.576.465 4,94 1.442.151| 4,97 1.702.944 5,2
9. | Terjatve 83.265 0,26 7.214| 0,02 356 0
10. | ACR 0 0 0 0 0 0
11. | SKUPAJ 31.910.866 100 29.001.005 100 | 32.741.045| 100

Cista vrednost sredstev je bila vseskozi vi§ja od zajamdene vrednosti sredstev
pokojninskega sklada. Na koncu leta je ta razlika znaSala ze dobrih 1,3 mio EUR

Vrednost enote premozenja na koncu leta v primerjavi z zatetkom leta je bila vi§ja za
+6,83%.

MeseCno gibanje vrednosti enote premozenja, Stevilo zavarovancev ter dejanska in
zajamcena vrednost sredstev pa so prikazani v spodnji tabeli §t. 2.
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Tabela 2: Gibanje vrednosti enote premozenja, Stevila zavarovancev, Ciste vrednosti in
zajamcene vrednosti sredstev na zadnji obracdunski dan v mesecu v letu 2014

Datum VEP | $t. élanov Dejanska CVS Zajaméena vrednost Razlika
januar 8,68 5.285 28.542.879,47 28.414.273,29 128.606,18
februar 8,82 5.261 28.991.560,42 28.450.026,22 541.534,20
marec 8,89 5.238 29.113.944,20 28.409.300,43 704.643,77
april 8,92 5.233 29.209.690,12 28.435.007,25 774.682,87
maj 9,01 5.233 29.602.744,05 28.603.743,76 999.000,29
junij 9,09 5.232 30.017.168,43 28.807.448,24 1.209.720,19
julij 9,10 5.226 30.236.726,00 29.037.945,65 1.198.780,35
avgust 9,18 5.196 30.620.089,84 29.219.750,83 1.400.339,01
september 9,20 5.199 30.771.889,87 29.344.150,55 1.427.739,32
oktober 9,17 5.196 30.862.195,25 29.596.558,89 1.265.636,36
november 9,24 5.189 31.347.659,10 29.874.383,75 1.473.275,35
december 9,22 5.181 31.469.963,19 30.124.672,68 1.345.290,51

Preneseni Cisti dobicki ali Cista izguba iz prejSnjih obracunskih obdobij predstavlja preneseni
Cisti dobicek preteklih let v viSini 2.918.694 EUR. |z vidika izkaza poslovnega izida
pokojninskega sklada smo leto 2014 zakljucili z 1.945.673 EUR distega dobicka.

Konec leta 2014 je bila dejanska Cista vrednost sredstev pokojninskega sklada za 1.345.290
EUR viSja od zajamcene vrednosti sredstev pokojninskega sklada.

Upravljavec je v letu 2014 obraCunal na vplagane premije vstopne stroske, v skupni vrednosti
124.529 EUR, izstopne stroske pa v viSini 20.227 EUR. OVPS je skladno z dolocili
pokojninskega nacrta v svoje breme poravnal Se naslednje stroske:

upravljavsko provizijo, v skupni vrednosti 375.942 EUR,;

stroSke posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev za 6.716 EUR;
stroSke placilnega prometa v viSini 738 EUR;

skrbnisko provizijo v skupni vrednosti 21.053 EUR.

Vrednost enote premozenja se dvakrat mesecno objavlja v dnevnikih Finance in Vecer, ti
podatki pa se lahko spremljajo tudi preko spletne banke Banke Koper d.d. oz. BankelN.

Vse dodatne informacije in pojasnila lahko ¢lani dobijo pri ge. Natasi Bu€ar StarCevi¢ na
telefonski Stevilki 05/666 2441 ali pri g. Marku Pecarju na telefonski Stevilki 05/666 2317.
Letno poslovno porodilo v celoti je mozno dobiti na vpogled vsak delovni dan med 10. in 12.
uro na sedezu upravljavca v Kopru, PristaniSka ulica 14, v Cetrtem nadstropju (E trakt,
pisarna E415). Poleg tega ima delodajalec, ki sofinancira del ali vso premijo, na voljo celotno
letno porocilo, kjer je tudi moznost vpogleda.

Koper, 15.06.2015

Upravljavec Odprtega vzajemnega pokojninskega sklada Banke Koper d.d.:
Banka Koper d.d.

Sektor zakladnistva

Marko Pecar, Natasa Bucéar Starcevic

Direktor sektorja
mag. Marko Filip¢i¢
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